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A pesar del crecimiento de la produccion petrolera, el sector de minas y canteras
registré una contraccion en el primer trimestre de 2024

Aungue la produccidén de crudo se encuentra en maximos desde la pandemia
(790 mil barriles dia), sigue siendo inferior al registro prepandemia de 884 mil
barriles dia.

Los precios internacionales del crudo continuaran en terreno favorable en 2024,
al permanecer en promedio en 80 ddlares por barril.

La menor produccidén de carbdn, oro y plata implicé una caida en el sector de
minas y canteras en el primer trimestre de 2024.

Por segundo ano consecutivo, las reservas probadas de petréleo y gas
disminuyeron. La falta de apoyo por parte del Gobierno al sector, asi como la
negativa para la adjudicacion de nuevos contratos de exploracion, han
generado un clima de incertidumbre que desincentiva las inversiones en el pais.

La produccidn de gas nacional continué disminuyendo, la cual ha sido
compensada por un incremento en las importaciones.
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ll. Comportamiento
del sector
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El valor agregado del sector de minas y canteras disminuyé 1,6% a/a a pesar del
incremento en el rubro de petrdleo y gas. Este resultado negativo fue
consecuencia de la menor produccion de carbon, oro y plata

Crecimiento del PIB de minas y canteras Recuperacion del PIB del sector frente a 4T19
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Aungue en abril de 2024 se alcanzaron maximos de produccién de crudo desde
la pandemia (790 mil barriles dia), esta sigue por debajo de los niveles de 2019

Produccion de crudo
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Pozos exploratorios (acumulado afio corrido)
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La postura del Gobierno respecto a la extraccion de hidrocarburos y su negativa a
adjudicar nuevas areas para exploracion ha derivado en una menor actividad exploratoria.
Ademas, el numero de taladros activos se encuentra en su menor nivel desde 2021
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La recuperacion incompleta de la produccion de petrdleo se ha dado en un contexto favorable
de precios internacionales. A pesar de presentar disminuciones frente a 2022, el crudo Brent se
ha mantenido por encima de los 80 ddélares por barril. Ademas, la devaluacién del tipo de
cambio ha soportado niveles altos del crudo en pesos colombianos

Precio internacional del crudo Brent en ddlares y pesos colombianos
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La caida en la produccién de crudo después de la pandemia se explica por la menor dinamica en
los campos anteriores a 2017. Los campos nuevos (posteriores a 2017) son los que han liderado la
incipiente recuperacion de la produccion, donde Cano Sur Este es el principal productor

Recuperacion de la produccion frente a 2019 Recuperacion de la produccion de campos nuevos
por tipo de campo* grandes frente a 2019
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Fuente: ANH. Calculos Corficolombiana. *Los campos nuevos se refieren a aquellos que empezaron a producir crudo desde 2017, los campos anteriores @ colombiana
contaban con produccién antes de dicho afio. Los campos grandes son aquellos con produccion mayor a 5.000 barriles dia.




Las exportaciones petroleras en doélares han aumentado 1,1% en 2024, en linea con un repunte
de los precios internacionales. Por su parte, la menor produccion de crudo frente al 2019 ha
implicado menores cantidades de ventas externas

Exportaciones de crudo y derivados Produccion local de crudo por destino
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Las reservas probadas (1P) de petrdleo se redujeron en 54 millones de barriles
en 2023, equivalentes a una reduccién de 0,4 anos al comparar con la
produccion actual (R/P)

Reservas probadas de petroleo en anos
(Reservas /Produccioén (R/P))

Cambio en las reservas probadas (1P)
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En 2023 no se alcanzd a reponer la totalidad de los barriles producidos. Segun la
ANH, por cada 5 barriles producidos se repusieron 4,05

indice de reemplazo de reservas de petréleo
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No sélo las reservas probadas se redujeron en 2023, las reservas probables y
posibles de petrdleo, con una menor probabilidad de ser econdmicamente

rentables, también presentaron disminuciones

Reservas de petréleo de Colombia
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La produccidén de gas continua disminuyendo y, con ello, las importaciones de gas
han aumentado significativamente, representando cerca del 30% del suministro

total
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Fuente: ANH, Campetrol y Gestor del Mercado de Gas. Calculos Corficolombiana. *Giga BTU por dia.



Las reservas probadas (1P) de gas se redujeron en 444 giga pies cubicos en 2023,
eguivalentes a una reduccion de un ano al comparar con la produccion actual (R/P)

Reservas probadas de gas en anos Cambio en las reservas probadas (1P)

(Reservas /Produccion (R/P)) de gas en 2023
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En 2023 la produccidén de gas no fue reemplazada por nuevas incorporaciones

indice de reemplazo de reservas de gas
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Al igual que en petréleo, las reservas probables y posibles de gas presentaron
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La produccion de carbon ha mostrado una recuperacion parcial frente a los niveles
prepandemia. Por su parte, las exportaciones en doélares han experimentado una
reduccion de 28% en lo corrido del ano, mientras que en cantidades han aumentado 23%

.. ) ., Exportaciones de carbon
Produccion trimestral de carbon P
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Si bien los precios internacionales del carbén se han moderado frente a los registros
observados en 2022, todavia continuan en niveles muy superiores a los registrados en la

prepandemia

Precio internacional del carbon
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l1l. Termometro
Sectorial Corfi
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Con corte al 1T2024, nuestro termdmetro sectorial refleja una tendencia de
recuperacion, alcanzando la cota superior del rango neutral, en linea con los
altos precios del Brent y el crecimiento en la produccion de crudo

Termoémetro Sectorial Corfi- Sector de minas y canteras
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V. Perspectivas del
sector
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El sector reduciria su valor agregado en 2024 a pesar del crecimiento
en la produccion de petroleo

Proyeccion de crecimiento del PIB de minas y Los preqios internacjonales entre 8,0 y 85 délares
canteras por barril mantendran la produccion cerca a los

783 mil barriles dia. Sin embargo, la tendencia a la
- . baja en la produccion de gas afectaria la dinamica
--- Bajista ---Base --- Alcista del subsector de petroleo y gas.
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UPERIN
VIGILADO DE COLOMBIA

ADVERTENCIA

El presente informe fue elaborado por el area de Investigaciones Econémicas de Corficolombiana S.A. (“Corficolombiana”) y el area de Andlisis y Estrategia de Casa de Bolsa S.A. Comisionista de
Bolsa (“Casa de Bolsa”). Este informe y todo el material que incluye, no fue preparado para una presentacion o publicacion a terceros, ni para cumplir requerimiento legal alguno, incluyendo las
disposiciones del mercado de valores. La informacién contenida en este informe esta dirigida Ginicamente al destinatario de la misma y es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es
el destinatario del mismo, se le notifica que cualquier copia o distribucién que se haga de éste se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacién por error, por favor
notifique inmediatamente al remitente. La informacién contenida en el presente documento es informativa e ilustrativa. Corficolombiana y Casa de Bolsa no son proveedores oficiales de precios y
no extienden ninguna garantia explicita o implicita con respecto a la exactitud, calidad, confiabilidad, veracidad, integridad de la informacion presentada, de modo que Corficolombiana y Casa de
Bolsa no asumen responsabilidad alguna por los eventuales errores contenidos en ella. Las estimaciones y calculos son meramente indicativos y estan basados en asunciones, o en condiciones
del mercado, que pueden variar sin aviso previo.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO FUE PREPARADA SIN CONSIDERAR LOS OBJETIVOS DE LOS INVERSIONISTAS, SU SITUACION FINANCIERA O NECESIDADES
INDIVIDUALES, POR CONSIGUIENTE, NINGUNA PARTE DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO PUEDE SER CONSIDERADA COMO UNA ASESORIA, RECOMENDACION U
OPINION ACERCA DE INVERSIONES, LA COMPRA O VENTA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS O LA CONFIRMACION PARA CUALQUIER TRANSACCION. LA REFERENCIA A UN DETERMINADO
VALOR NO CONSTITUYE CERTIFICACION SOBRE SU BONDAD O SOLVENCIA DEL EMISOR, NI GARANTIA DE SU RENTABILIDAD. POR LO ANTERIOR, LA DECISION DE INVERTIR EN LOS ACTIVOS O
ESTRATEGIAS AQUI SENALADOS CONSTITUIRA UNA DECISION INDEPENDIENTE DE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS, BASADA EN SUS PROPIOS ANALISIS, INVESTIGACIONES, EXAMENES,
INSPECCIONES, ESTUDIOS Y EVALUACIONES.

El presente informe no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln valor y/o instrumento financiero y tampoco es un compromiso por parte de Corficolombiana y/o Casa de
Bolsa de entrar en cualquier tipo de transaccion. Corficolombiana y Casa de Bolsa no asumen responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusion o el uso de la
informacion contenida en el presente documento.

CERTIFICACION DEL ANALISTA

EL(LOS) ANALISTA(S) QUE PARTICIPO(ARON) EN LA ELABORACION DE
ESTE INFORME CERTIFICA(N) QUE LAS OPINIONES EXPRESADAS
REFLEJAN SU OPINION PERSONAL Y SE HACEN CON BASE EN UN
ANALISIS TECNICO Y FUNDAMENTAL DE LA INFORMACION
RECOPILADA, Y SE ENCUENTRA(N) LIBRE DE INFLUENCIAS EXTERNAS.
EL(LOS) ANALISTA(S) TAMBIEN CERTIFICA(N) QUE NINGUNA PARTE
DE SU COMPENSACION ES, HA SIDO O SERA DIRECTA O

CORFICOLOMBIANA Y CASA DE BOLSA O ALGUNA DE SUS FILIALES HA TENIDO, TIENE O
POSIBLEMENTE TENDRA INVERSIONES EN ACTIVOS EMITIDOS POR ALGUNO DE LOS EMISORES
MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU MATRIZ O SUS FILIALES, DE IGUAL FORMA, ES POSIBLE QUE SUS
FUNCIONARIOS HAYAN PARTICIPADO, PARTICIPEN O PARTICIPARAN EN LA JUNTA DIRECTIVA DE TALES
EMISORES.

Las acciones de Corficolombiana se encuentran inscritas en el RNVE y cotizan en la Bolsa de Valores de

oRecTAMENTEIIE TR I e U R N poctian sef accionstas e Corficolombiana. Corficlombiana hace parte del programa de creadores ce

OPINION ESPECIFICA PRESENTADA EN ESTE INFORME. P S n =, /A . P >’ programe .
mercado del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, razén por la cual mantiene inversiones en titulos de

INFORMACION DE INTERES deuda publica, de igual forma, Casa de Bolsa mantiene este tipo de inversiones dentro de su portafolio.

ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU MATRIZ O ALGUNA DE SUS FILIALES
HAN SIDO, SON O POSIBLEMENTE SERAN CLIENTES DE CORFICOLOMBIANA, CASA DE BOLSA, O
ALGUNA DE SUS FILIALES.

Algun o algunos miembros del equipo que participé en la realizacion de
este informe posee(n) inversiones en alguno de los emisores sobre los
que esta efectuando el andlisis presentado en este informe, en
consecuencia, el posible conflicto de interés que podria presentarse se
administrard conforme las disposiciones contenidas en el Cédigo de
Etica aplicable.

Corficolombiana y Casa de Bolsa son empresas controladas directa o indirectamente por Grupo Aval
Acciones y Valores S.A.
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