
Dirección de Sectores y 
Sostenibilidad







1. Tras contraerse cuatro años consecutivos, el PIB del sector de infraestructura cayó 12,3% en 2023, y 
se ubica en un nivel 36% inferior al observado en 2019. Para 2024, estimamos un crecimiento de 
7,1%.

2. El proyecto Metro, los avances en las obras 4G y la ejecución del invias, sumado a los avances en 
infraestructura minera y portuaria han determinado en gran medida el desempeño del sector en lo 
corrido del año.

3. El inicio de 7 proyectos de las concesiones 5G y el desarrollo de obras regionales (Metro de 
Bogotá, las obras a cargo del IDU y de Transmilenio, el metro de Medellín y el Regiotram de 
Occidente, entre otras) soportarán la recuperación del sector.

4. El crecimiento anual de los costos de construcción arrancó 2024 con una desaceleración 
importante, alcanzando registros que no se observaban desde marzo de 2022. Para 2024, 
estimamos que los costos cierren con una expansión anual de 2,8%. 

5. La construcción de obras civiles es de los sectores más vulnerables al incremento de tasas de 
interés (por su alto nivel de endeudamiento y por el impacto ante un choque de aumento de tasas), 
por lo que el contexto de reducción de tasas a lo largo de este año favorecerá la recuperación.





Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana. 
Precios constantes. Cifras al  segundo trimestre de 2024

PIB de construcción (Índice 100 = 4T-2019)
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Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana. *Precios constantes..
**Información a segundo trimestre de 2024.***Se calculó la tendencia pre-pandemia con datos entre 2005-2019

PIB del sector de obras civiles* PIB año móvil observado vs tendencia pre-
pandemia***
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Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana. *Desde 1T2022 son precios constantes

Construcción de obras civiles (IPOC)*
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Fuente: DANE. Elaboración: Corficolombiana

Concreto pre-mezclado para obras civiles

25%

-89%

47%
59%

-7%

0

50.000

100.000

150.000

200.000

250.000

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

jun-19 oct-19 feb-20 jun-20 oct-20 feb-21 jun-21 oct-21 feb-22 jun-22 oct-22 feb-23 jun-23 oct-23 feb-24 jun-24

M
e

tro
s

 c
ú

b
ic

o
s

V
a

ri
a

c
ió

n
 a

n
u

a
l

Concreto pre mezclado (eje der.) % a/a



0,0%

0,2%

0,4%

0,6%

0,8%

1,0%

1,2%

1,4%

2
0

1
5

2
0

1
6

2
0

1
7

2
0

1
8

2
0

1
9

2
0

2
0

2
0

2
1

2
0

2
2

2
0

2
3

2
0

2
4

*

2
0

2
5

*

2
0

2
6

*

2
0

2
7

*

2
0

2
8

*

2
0

2
9

*

%
 d

e
l P

IB

Primera Ola Segunda Ola Tercera Ola IP

Fuente: ANI, GPI (Mintransporte), Portal de Transparencia Económica, Invias. Cálculos Corficolombiana

Ejecución en CAPEX de los proyectos 4G Ejecución presupuestal del Invias en inversión
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Fuente: ANI, GPI (Mintransporte), Ministerio de Hacienda. Cálculos Corficolombiana. Nota: No incluye ejecución territorial

Inversión en infraestructura vial Participación de la inversión en infraestructura 
vial a nivel nacional
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Inversión en infraestructura vial del Invias

Inversión en infraestructura vial de los proyectos 4G

Ejecución pública (Invías): cifras a agosto 2024

• Con cifras a agosto de 2024, la ejecución presupuestal 
en inversión alcanzó un 29,2%.

• La ejecución se ubica en niveles inferiores a los 
prepandemia.

Proyectos 4G: cifras a agosto de 2024

• El CAPEX ejecutado acumulado es de 49,5 billones de pesos. 
• Los proyectos 4G tienen un avance del 85%. Actualmente, 13 

proyectos se encuentran en operación y se espera que, al 
finalizar el gobierno, el número aumente a 18 proyectos.

• Dado la maduración de los proyectos, la inversión evidencia 
una desaceleración.
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Fuente: MinHacienda. Cálculos Corficolombiana. 

Presupuesto de inversión del Invias en billones de pesos constantes de 2023– Asignado y 
ejecutado
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Fuente: ANI. Elaboración: Corficolombiana. *Los valores de CAPEX se han modificado según las recientes noticias publicadas por la ANI para 
cada uno de los proyectos.

Características de los proyectos carreteros 
5G de la primera ola

Tipo Proyecto Estado
Duración 

construcción

CAPEX (bn de 

pesos de 2023)

A
e

ro
p

o
rt

u
a

ri
o

IP Aeropuertos de 

Suroccidente
Factibilidad 5 $4,2

Aeropuerto de 

Cartagena
Pre-construcción 3 $0,92

IP Nuevo Aeropuerto 

de Cartagena
Factibilidad 4 $3,08

IP Aeropuerto de San 

Andrés
Proceso de licitación 3 $1,01

F
lu

v
ia

l

Canal del Dique Pre-construcción 4 $3,0

F
é

rr
e

o

Dorada - Chiriguana Proceso de licitación 3 $3,4

Tipo Proyecto Estado
Duración 

construcción

CAPEX (bn de 

pesos de 2023)

C
a

rr
e

te
ro

s

IP ALO Sur Pre-construcción 4 $1,13

Accesos Norte II Pre-construcción 5 $1,74

Acceso Cali - Palmira Construcción 4 $2,28

Buga - Buenaventura Construcción 4 $2,89

Troncal Magdalena 1 Pre-construcción 4 $2,71

Troncal Magdalena 2 Pre-construcción 4 $2,81

Santuario - Caño 

Alegre

Evaluación de 

factibilidad
7 $2,59

Características de los proyectos 
aeroportuarios, fluviales y ferroviarios 5G de 

la primera ola



En construcción:

• Acceso Cali – Palmira: primer proyecto 5G en ser adjudicado (septiembre de 2021). Este proyecto obtuvo su cierre 
financiero mediante una financiación de $1,5 billones. Se encuentra en etapa de construcción con un avance del 11,25%, 
se estima  que finalice en octubre de 2027. 

• Buga – Buenaventura: Acreditó cierre financiero por $976 mil millones, lo que llevó a iniciar la fase de construcción el 
pasado 16 de agosto de 2024. Se espera que la etapa de construcción tenga una duración de 4 años.

En pre-construcción:

• IP ALO SUR: Ya tiene cierre financiero por $0,94 billones, así como la aprobación de licencia ambiental por parte de la 
ANLA. , se estima inicie ejecución al finalizar el año 2024.

• Accesos Norte II: Ya tiene cierre financiero con un acuerdo de $0,7 billones. Se encuentra a la espera de licencias 
ambientales. Se espera que inicie ejecución en el segundo semestre de 2024.

• Troncal Magdalena I: Ya tiene cierre financiero con un acuerdo de $2,3 billones, se espera que inicie su construcción  en 
el segundo semestre del año, con una duración de 3 años.

• Troncal Magdalena II: Ya tiene cierre financiero con un acuerdo de $2,0 billones, se espera inicie su construcción en 
septiembre  de 2024, con una duración de 3 años.

• Canal del Dique: se adjudicó 7 de diciembre de 2022. En 2023 se firmó el acta de inicio del proyecto. Se encuentra a la 
espera de definición de licencia ambiental, se espera inicie etapa de construcción en diciembre de 2024.

• Aeropuerto de Cartagena: se adjudicó en noviembre de 2023, su etapa de pre- construcción inició en marzo, por lo tanto, 
se espera que inicie etapa de construcción en el primer semestre de 2025. 



En proceso de licitación:

• IP Aeropuerto de San Andrés: finalizó estructuración en noviembre de 2021. Se espera que antes de 
culminar el 2024 se adjudique.

• Dorada – Chiriguana: la licitación pública estará abierta hasta antes del 14 de noviembre de 2024 , con lo 
cual se espera quede adjudicado antes de que termine el año.

En evaluación de factibilidad:
 
• Santuario – Caño Alegre: mediante la Resolución 20247020002905, la ANI rechazó oficialmente el 

proyecto.

• IP Aeropuertos de Suroccidente: se encuentra en fase de prefactibilidad y en revisión por parte del 
Ministerio de Hacienda y Crédito Público. Si se aprueba la iniciativa, se espera que en 2025 inicie el proceso 
de adjudicación.

• IP Nuevo Aeropuerto de Cartagena: No hay declaraciones sobre la publicación de los pliegos de 
condiciones. Se espera que sea adjudicado entre el tercer trimestre de 2025 y el primer trimestre de 2026.



Distribución de recursos Compromiso por Colombia: 
Legalidad y reactivación 2.0 + Concluir, concluir y 

concluir

Fuente: DNP (Conpes 4010). Elaboración: Corficolombiana. *Total recursos presupuestados por ejecutar. Con la información disponible 
no es posible discriminar entre CAPEX y OPEX

• El plan Compromiso por Colombia contiene dos 
programas: Concluir, concluir y concluir (CCC) y Vías para la 
Legalidad (VpL). 

• En total los dos programas contemplan la ejecución de 50 
proyectos, cuyo monto asciende a 11,4 billones de pesos 
(1,0% del PIB de 2022).

• Concluir, concluir y concluir (2021-2022): 
❑ 28 proyectos con un monto total estimado de 2,2 

billones de pesos (0,2% del PIB de 2022).

• Vías para la Legalidad (2021-2030):
❑ 22 obras con una inversión proyectada de 9,2 

billones de pesos (0,8% del PIB de 2020).

• Pese a la cantidad de proyectos y el monto total 
presupuestado, el horizonte de ejecución es muy amplio. 

0,11%

0,08%

0,07%
0,06%

0,05% 0,05%
0,04%

0,00%

0,05%

0,10%

0,15%

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

%
 d

e
l P

IB

VpL CCC Total



Plan del Gobierno en vías terciarias

Fuente: DNP y Ministerio de Hacienda y crédito Público. Elaboración: Corficolombiana. *Total recursos presupuestados 
por ejecutar. Con la información disponible no es posible discriminar entre CAPEX y OPEX

Se planea intervenir un tercio del total de la longitud de vías terciarias en el país
Nota: El tamaño total del plan son 8 billones de pesos

0,05%

0,14%

0,18%

0,10%
0,09%

0,0%

0,1%

0,2%

2023 2024 2025 2026 2027

%
 d

e
l P

IB

• En 2023, el programa contó con $233 mil millones, 
donde se lograron intervenir cerca de 3.400 km.

• Para 2024 el programa cuenta con recursos por $461 
mil millones. Con un nivel de ejecución de 5,2%.

• Actualmente se encuentran en etapa de ejecución física 
922 proyectos, con una inversión de $78.373 millones, 
reportando un avance de obra física del 37.5%

• E l programa presenta un promedio ponderado del 13% 
en su avance físico, a corte del segundo trimestre de 
este año, considerando todas las etapas requeridas 
para su ejecución.



Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana

Índice de costos de la construcción de obras viales en 
carreteras

Contribución de los principales grupos de obra 
en la variación anual promedio de los costos 

de las obras viales
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Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana. 

Variación anual de los principales materiales de 
construcción de obras civiles

Proyección del Índice de Costos de la 
Construcción de obras viales
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Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana

Ejecución de obras viales y costo de los materiales Función de impulso respuesta sobre el 
crecimiento de la construcción de carreteras de un 
choque en la caída de los costos de los materiales 
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Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana

Obra pública Concesiones 4G

Función de impulso respuesta sobre el crecimiento de la construcción de carreteras de un choque 
en el crecimiento de los costos de los materiales
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Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana. *En el gráfico se muestra la función impulso respuesta acumulada 
del efecto que tiene un aumento de 1 p.p. en la tasa de interés de crédito comercial sobre el crecimiento 
anual de la ejecución de obras civiles

Efecto de un choque de menores tasas sobre la 
ejecución de obras civiles*
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PIB del sector de obras civiles en Bogotá

Fuente: DANE. Elaboración: Corficolombiana.*Cifras a 1T2024
Nota: En 2023 el sector de obras civiles en Bogotá representó cerca del 27% del valor agregado del país (el valor agregado total de la ciudad representó el 

27% del valor agregado nacional)

• El plan de desarrollo de la alcaldía Galán incluye una 
inversión de 22,3 billones en infraestructura.

• Se prevé una inversión de 19,8 billones en 
infraestructura en el cuatrienio:

- IDU: 8 billones
- UMV: 0,7 billones
- Transmilenio 6 billones
- Metro: 2,9 billones
- Secretaria de movilidad: 2,1 billones

• En relación con el Metro, a julio se ha alcanzado un 
avance del 36,7% en la obra, y se espera que la 
primera línea esté habilitada para finales de 2027. 
Para finales del mandato, se proyecta un avance del 
16% en la segunda línea y el inicio de la licitación de 
la tercera.

• La capital cuenta con 480 frentes de obras civiles, 
con una inversión de $ 11 billones
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Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana.
Variables utilizadas: Producción de concreto pre mezclado para obras civiles, costos de construcción de carreteras, 

ejecución 4G y ejecución Invias

Termómetro Sectorial Corfi – Construcción de obras civiles





Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana

Proyección del PIB de obras civiles
• En 2024 esperamos una recuperación originada por:

• El inicio de la construcción de 6 obras carreteras,  un 
proyecto fluvial.

• Ejecución prevista de vías terciarias por parte del 
Gobierno Nacional (1,5 billones de pesos).

• El CAPEX previsto por ejecutar en 2024 de la Primera 
Línea del Metro de Bogotá (1,6 billones de pesos) y 
del Metro de Medellín (0,5 billones de pesos). 

• La desaceleración de los costos de construcción, 
junto con la disminución de las tasas de interés.

• Riesgos: 
• El incumplimiento en el cronograma de ejecución de 

los proyectos de obra pública a cargo del Invías y de 
los proyectos 5G que están iniciando.

•  Además, la incertidumbre en el entorno institucional 
del sector perjudica la confianza y expectativas de 
reactivación. 
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EL(LOS) ANALISTA(S) TAMBIÉN CERTIFICA(N) QUE NINGUNA PARTE 
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