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Expectativa de ISE: mayo enfria el optimismo

El DANE publicara este martes las cifras del Indicador de Seguimiento a la
Economia (ISE) correspondientes a mayo. Estimamos un crecimiento anual de
2,1%, inferior al 3,3% observado en abril, lo que sugeriria una moderacion en el
ritmo de expansion de la actividad econémica. En términos desestacionalizados,
proyectamos una contracciéon mensual de 0,7%, reflejando una pérdida de
dinamismo frente al mes anterior. Con este resultado, la economia acumularia un
crecimiento de 2,4% anual en lo corrido del afio.

Estimamos que la desaceleracion de la economia en mayo responde,
principalmente, a la contraccion de las actividades industriales y de la
construccion, asi como a la marcada pérdida de dinamismo de la administracion
publica. Si bien las actividades agropecuarias y minero-energéticas habrian
mostrado una recuperacion, el crecimiento continda concentrandose en los
servicios y el consumo. En contraste, los sectores asociados a la inversion y al
fortalecimiento de la capacidad productiva mantienen una recuperacién lenta.

Las actividades agropecuarias y minero-energéticas habrian mostrado una
recuperacion en mayo, con un crecimiento conjunto del 3,9%. Para el sector
agropecuario, proyectamos una expansion de 1,3%, sustentada principalmente en
el crecimiento de 29% en la produccion de café. No obstante, este desempefio
estaria parcialmente contrarrestado por la disminucion de 2% en el
abastecimiento de alimentos, la caida de 5,1% en el sacrificio de ganado y el
retroceso de las exportaciones de frutas. Por su parte, la actividad minera habria
crecido favorecida por el incremento de 66,7% en la produccion de carbdn; sin
embargo, este desempefio fue atenuado por la reduccion de 3,4% en la extraccién
de petréleo y gas. Dentro de este Ultimo componente, la produccién de petroleo
registré una caida de 2,8% anual, mientras que la de gas natural disminuy6 10,4%.

Las actividades asociadas a la industria y la construccién habrian mostrado un
retroceso en su produccién, con una caida estimada de 0,1% en su valor
agregado. La produccién industrial real registré una reduccién anual de 0,4%, con
disminuciones en 25 de los 39 subsectores. Por su parte, la construccién
continué exhibiendo un desempefio heterogéneo: mientras las obras civiles
mantuvieron un comportamiento favorable, reflejado en el crecimiento de 8,5%
de la produccion de concreto destinado a infraestructura, la construccion de
edificaciones sigui® mostrando debilidad. En particular, la produccion de
concreto para vivienda se redujo en 13,6% y las iniciaciones de vivienda nueva
cayeron 28% anual.

Los servicios serian la principal fuente de dinamismo de la economia con un
crecimiento del 2,2%. La rama de administracién publica-entretenimiento habria
presentado un crecimiento anual de apenas 1,9%, explicado por una disminucién
en el gasto de personal del Gobierno central. Por su parte, el comercio registraria
un crecimiento anual de 2,5%, cayendo en su ritmo de crecimiento. Esta
dinamica estaria explicada por un crecimiento de las ventas minoristas del 11,7%,
donde de los 19 grupos de mercancias incluidos en la encuesta mensual de
comercio solo uno registrd variacion negativa (combustibles para vehiculos), que
seria atenuado por una caida de 7,5% en los ingresos de alojamiento.
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