
  
16 de septiembre de 2026 

 
Informe realizado por: Dirección de Análisis Sectorial y Sostenibilidad. 

Expectativa de ISE: Julio pone freno al crecimiento  
 
El DANE publicará este viernes las cifras del Indicador de Seguimiento a la Economía 
(ISE) correspondientes a julio. Estimamos un crecimiento anual de 0,3%, 
significativamente inferior al 3,5% registrado en junio, lo que evidenciaría una 
marcada pérdida de dinamismo de la actividad económica al inicio del segundo 
semestre. En términos desestacionalizados, proyectamos una contracción mensual 
de 0,6%, confirmando el debilitamiento de la actividad frente al mes anterior. De 
materializarse nuestra expectativa, la economía acumularía un crecimiento de 2,5% 
en lo corrido del año. Así, el resultado de julio marcaría un punto de inflexión en la 
dinámica de crecimiento, tras el mayor impulso observado durante el primer 
semestre. 
 
La desaceleración de julio respondería a una pérdida de dinamismo generalizada. 
Las actividades agropecuarias y manufactureras habrían registrado caídas, mientras 
que el comercio y la administración pública, que impulsaron el crecimiento durante el 
primer semestre, también habrían mostrado un desempeño negativo. Con este 
resultado, mantenemos nuestra expectativa de crecimiento de 2,3% para 2026 y 
consideramos que el segundo semestre marcaría el inicio de un periodo de ajuste en 
la actividad económica. 
 

¿Cómo les fue a los sectores en julio ? 
 
Las actividades agropecuarias y minero-energéticas habrían registrado una 
contracción conjunta de 2,2% en julio, explicada por la caída de 4,5% del sector 
agropecuario, que más que compensaría el crecimiento de 2,7% de la minería. El 
desempeño agropecuario estaría afectado por la caída de 22,5% en la producción de 
café, el bajo crecimiento del abastecimiento agrícola (0,7%) y la reducción de 3,8% en 
el sacrificio de ganado. En contraste, la minería habría crecido 2,7%, impulsada por un 
aumento de 20% en la producción de carbón, pese a la caída de 2,9% en la extracción 
de petróleo y gas según el indicador de producción industrial. 
 
La debilidad también se habría extendido a la industria y la construcción, actividades 
que en conjunto registrarían una caída de 0,1% en julio. La producción industrial se 
contrajo 2,3% anual, con disminuciones en 27 de los 39 subsectores. En construcción, 
el desempeño continuó siendo heterogéneo: mientras las obras civiles mantuvieron 
un comportamiento favorable, con un crecimiento de 4,7% en la producción de 
concreto para infraestructura, las edificaciones siguieron mostrando debilidad, con 
caídas de 8,5% en el concreto para vivienda y de 1,7% en las iniciaciones de vivienda 
nueva. 
 
Finalmente, aunque los servicios continuarían sosteniendo el crecimiento, también 
mostrarían una pérdida de dinamismo, con una expansión estimada de 1,2%. La 
rama de administración pública y entretenimiento habría crecido apenas 1,6% anual, 
afectada por una disminución real de 0,9% en el gasto de personal del Gobierno 
central. Por su parte, el comercio habría registrado una contracción de 0,5%, pese al 
crecimiento de 5,3% en las ventas minoristas, con variaciones positivas en 14 de los 
19 grupos de mercancías. El resultado del sector habría estado limitado por una caída 
cercana a 3% en las ventas mayoristas y una reducción de 7,4% en los ingresos reales 
del alojamiento. 
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Valor  agregado de agro y minas  
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Fuente: DANE. Estimaciones 


