


• El recaudo tributario total fue de $29,7 billones en julio, creciendo un 11,8% frente al mismo mes de 2024. El recaudo por impuestos 
externo fue el que más creció, aumentando un 30,2% a/a, aportando 1,7 puntos porcentuales (p.p.) al crecimiento del recaudo total. 

• En lo corrido del año hasta julio, el recaudo tributario ascendió a $178,6 billones, aumentando un 10% frente al mismo periodo de 
2024. Esta cifra es inferior en $10 billones (5,7%) a la senda implícita en la expectativa del Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP).  

• Entre enero y julio, las obligaciones del Presupuesto General de la Nación (PGN) sin deuda fueron de $184,5 billones. La ejecución, medida 
como obligaciones sobre apropiaciones, fue del 44,6%, inferior al promedio entre 2000-2024 en 1,0 punto porcentual (p.p) y mayor a lo 
ejecutado el año anterior en 1,8 p.p. 

• En el rubro de inversión, las obligaciones sumaron $25,2 billones, alcanzando un 29,8% del total de las apropiaciones, manteniéndose por 
debajo del promedio 2000-2024 (-0,9 p.p.) y superando en 3,7 p.p. al registro del mismo periodo del año anterior. 

• De los 30 sectores que conforman el total del PGN, Educación, Salud y protección social, y Defensa y Policía registraron las mayores 
ejecuciones en lo que va corrido del año. En contraste, Registraduría, Presidencia y Transporte presentan las menores ejecuciones entre 
enero y julio de este año. 

• Con corte al 22 de agosto, el saldo del Depósito del Tesoro Nacional (DTN) se ubicó en $7,3 billones, encontrándose en el punto más bajo 
para esta misma parte del año de los últimos cinco años. Además, el 10 de agosto se registró el saldo más bajo en 15 años ($1,9 billones). 

• En el acumulado a junio, el déficit total del GNC se ubicó en 3,8% del PIB, el más alto de toda la historia. En una ventana móvil de 12 
meses, el déficit total se estabilizó alrededor del 7,3% del PIB. Consideramos que aún se mantiene un alto riesgo de incumplir la meta 
establecida en el MFMP (7,1% del PIB). Nuestra estimación de déficit fiscal se mantiene en 7,5% del PIB en 2025 con un sesgo al alza, 
debido al rezago que persiste en el recaudo frente a nuestra estimación por cerca de $6,9 billones. 



Fuente: DIAN. Cálculos: Corficolombiana
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Fuente: DIAN. Cálculos: Corficolombiana
*Datos acumulado a julio de cada año
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Fuente: DIAN y DANE. Cálculos: Corficolombiana
*Otros impuestos: suma del recaudo total menos el recaudo por impuesto de renta
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Fuente: Ministerio de Hacienda. Cálculos: Corficolombiana.
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Fuente: Ministerio de Hacienda. Cálculos: Corficolombiana.
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Fuente: Ministerio de Hacienda. Cálculos: Corficolombiana. 
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Fuente: Banco de la República. Cálculos: Corficolombiana. 
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Fuente: Ministerio de Hacienda. Cálculos: Corficolombiana. 
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