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L/aindustria manufacturera revierte su desaceleracion y retoma crecimiento en 2026

La industria manufacturera revirtido la desaceleraciéon observada en su valor agregado durante el cuarto
trimestre de 2025 y registr6 un aumento de 3,5% anual en el primer trimestre de 2026. A su vez, la
produccion industrial desestacionalizada ha mantenido una tendencia al alza y en abril registré un
crecimiento de 2,9% anual, el mas alto en siete meses.

El comportamiento entre subsectores ha sido heterogéneo: 21 de las 39 actividades industriales
registraron incrementos anuales en los primeros cuatro meses de 2026, mientras que las 18 restantes
presentaron contracciones. Entre los mayores avances se destacan la fabricacion de vehiculos, muebles y
colchones, y la refinacion de petrdleo. Por su parte, la produccidn de café y chocolate registra las caidas
mMas pronunciadas.

Los ocupados en la industria manufacturera crecieron 1,1% anual entre enero y abril de 2026. Este
incremento ha estado impulsado principalmente por el empleo formal, lo que ha llevado a que la tasa de
informalidad del sector se ubique en 44,9%, su nivel mas bajo para un mes de abril tras la pandemia.

Las exportaciones de la industria crecieron 12,5% anual entre enero y abril. Las ventas externas de oro,
dentro de la industria de metales preciosos, han explicado casi la totalidad del crecimiento del sector. Sin
este rubro, las exportaciones industriales habrian caido 3,7% anual en lo corrido del ano.

Estimamos que la industria manufacturera crezca 2,7% en 2026.
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Variacion anual

9

Tras una fuerte desaceleraciéon en 4T-2025, la industria manufacturera crecio 3,5% anual en
el primer trimestre del ano. A su vez, la produccién industrial ha seguido una tendencia al

alza y en abril presenté un aumento de 2,9% anual en su serie desestacionalizada

Valor agregado desestacionalizado de la industria
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Variacion anual del valor agregado de la Industria por
subsector (%)
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/ Cuatro de los seis subsectores industriales registraron crecimientos en el primer trimestre de
/" 2026. Destacaron la coquizaciéon, muebles y otras industrias, y productos metallrgicos, estos dos
ultimos consolidandose como los de mayor recuperacion frente a los niveles prepandemia

Evolucion del valor agregado por subsector de la industria
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/ Dentro de las actividades con mayores crecimientos se destacan la fabricacion de
vehiculos, muebles y colchones, y refinacion de petroleo. Por su parte, la fabricacion de
productos de café y chocolate presentan las mayores caidas

Mapa de calor del crecimiento anual de las actividades de la industria manufacturera

Subsector/Rama mar-23  jun-23 sep-23 dic-23 mar-24  jun-24 sep-24 dic-24 mar-25  jun-25 sep-25 dic-25 mar-26
Elaboracion de productos alimenticios
Procesamiento y conservacion de carne
Elaboracion de aceites y grasas
Elaboracién de productos lacteos
Elaboracion de productos de panaderia
Elaboracién de productos de café
Elaboracion de azucar y panela
Elaboracion de chocolate y confiteria
Procesamiento de frutas y verduras
Elaboracion de bebidas
Fabricacion de productos textiles
Productos textiles
Fabricacion de productos de cuero
Transformacion de la madera y papel
Fabricacién de productos de madera
Fabricacion de papel y cartén
Actividades de impresién
Coquizacion y productos quimicos
Coquizacion y refinacién de petréleo
Fabricacidn de sustancias quimicas
Productos de caucho y de plastico
Otros productos minerales no metalicos
Productos metalirgicos basicos y equipo eléctrico
Fabricacion de productos metalurgicos basicos
Fabricacidn de aparatos y equipo eléctrico
Fabricaciéon de maquinaria y equipo
Fabricacion de vehiculos automotores
Muebles y otras industrias
Fabricacién de muebles, colchones y somieres
Otras industrias manufactureras

Qcorfi
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Econdmicas Fuente: DANE. Calculos Corficolombiana. *Rojo intenso indica variaciones anuales negativas. Por el contrario, el color verde indica

variaciones mas altas.
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/En linea con el comportamiento de la produccion, los indicadores de confianza
industrial han mostrado una ligera mejoria frente a los datos observados al
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s ocupados en la industria manufacturera crecieron 1,1% anual entre enero y abril de 2026. Este
incremento ha estado impulsado principalmente por el empleo formal, lo que ha llevado a que la
tasa de informalidad del sector se ubique en 44,9% en abril, la menor para ese mes tras la pandemia

Tasa de informalidad en la industria
manufacturera
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a demanda de energia de la industria manufacturera, indicador que permite anticipar la dinamica
del sector, se ha mantenido cercana al 3% en los ultimos meses. Los rubros relacionados con el
plastico, hierro y acero, cemento y papel representaron mas del 30% de la demanda

Demanda de energia sector manufacturero vs Composicion de la demanda de energia en el
produccioén industrial sector industrial en 2025
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En los primeros cinco meses de 2026, el indice de Precios al Productor (IPP) del sector
industrial revirtio la tendencia bajista observada en el segundo semestre de 2025. Las mayores
presiones al alza se registraron en las actividades de productos quimicos y electrénicos

Mapa de calor de la variacion anual del IPP segun

Indice de Precios al Productor (IPP) de la grupos de la industria*
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Las exportaciones de la industria crecieron 12,5% anual entre enero y abril. Las ventas
externas de oro, dentro de la industria de metales preciosos, han explicado casi la

caido 3,7% anual en lo corrido del ano
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totalidad del crecimiento del sector. Sin este rubro, las exportaciones industriales habrian
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/ En lo corrido del ano, la inversion fija en maquinaria y equipo se ha incrementado de la
mano con las importaciones de este tipo de bienes. Las mayores compras externas se han

dado en maquinaria de excavacion, procesamiento de datos y vehiculos de carga

de bienes de capital y equipo de transporte
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ara abril de 2026, nuestro termometro sectorial indica que la industria se ubica en un
nivel bajo, explicado principalmente por los bajos niveles en la confianza industrial

Termometro Sectorial Corfi- Industria
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*El indicador fue construido mediante un analisis de componentes principales utilizando el PMI manufacturero, el Indice de Precios al Productor de la industria, la
demanda de energia de la industria manufacturera, Indice de Produccion Industrial, Indice de Confianza Industrial y los ocupados en la industria manufacturera.
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El valor agregado del sector de industria creceria 2,7% en 2026

Proyeccion de crecimiento industria Los primeros cinco meses del ailo han mostrado una tendencia
manufacturera alcista en la produccién industrial. Ademas, el valor agregado

ha tenido un mayor aumento que este indicador, sugiriendo un

comportamiento mas eficientes de los insumos.

15 13,6
Eventos como el Mundial de Futbol pueden dinamizar la
10 82 produccion en las industrias de alimentos y bebidas, asi como
aquellas relacionadas con equipos de sonido y televisores.
> 5 3,2
= 2,0 I 15 12 Riesgos:
c, 1 H = N L
S [ ] La debilidad de sectores como construccion y minas y canteras
2 18 16 continuaria afectando el desempefio de subsectores
5 5 ’ " -2,6 estratégicos.
>
Los aumentos esperados de las tasas de interés por parte del
-10 Y Banco de la Republica podrian desincentivar la inversién en
! Mmaquinaria y equipo.
-15 El incremento del salario minimo para 2026 podria afectar los

margenes en distintas actividades industriales.
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SUPERIN
VIGILADO DE COLOMBIA

ADVERTENCIA

El presente informe fue elaborado por el drea de Investigaciones Econémicas de Corficolombiana S.A. (“Corficolombiana”). Este informe y todo el material que incluye, no fue preparado para una
presentacion o publicacién a terceros, ni para cumplir requerimiento legal alguno, incluyendo las disposiciones del mercado de valores. La informacion contenida en este informe estd dirigida
Gnicamente al destinatario de la misma y es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es el destinatario del mismo, se le notifica que cualquier copia o distribucion que se haga de éste
se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacién por error, por favor notifique inmediatamente al remitente. La informacién contenida en el presente documento es
informativa e ilustrativa. Corficolombiana no es proveedor oficial de precios y no extiende ninguna garantia explicita o implicita con respecto a la exactitud, calidad, confiabilidad, veracidad,
integridad de la informacion presentada, de modo que Corficolombiana no asumen responsabilidad alguna por los eventuales errores contenidos en ella. Las estimaciones y célculos son
meramente indicativos y estan basados en asunciones, o en condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso previo.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO FUE PREPARADA SIN CONSIDERAR LOS OBJETIVOS DE LOS INVERSIONISTAS, SU SITUACION FINANCIERA O NECESIDADES
INDIVIDUALES, POR CONSIGUIENTE, NINGUNA PARTE DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO PUEDE SER CONSIDERADA COMO UNA ASESORIA, RECOMENDACION U
OPINION ACERCA DE INVERSIONES, LA COMPRA O VENTA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS O LA CONFIRMACION PARA CUALQUIER TRANSACCION. LA REFERENCIA A UN DETERMINADO
VALOR NO CONSTITUYE CERTIFICACION SOBRE SU BONDAD O SOLVENCIA DEL EMISOR, NI GARANTIA DE SU RENTABILIDAD. POR LO ANTERIOR, LA DECISION DE INVERTIR EN LOS ACTIVOS O
ESTRATEGIAS AQUI SENALADOS CONSTITUIRA UNA DECISION INDEPENDIENTE DE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS, BASADA EN SUS PROPIOS ANALISIS, INVESTIGACIONES, EXAMENES,
INSPECCIONES, ESTUDIOS Y EVALUACIONES.

El presente informe no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln valor y/o instrumento financiero y tampoco es un compromiso por parte de Corficolombiana de entrar en
cualquier tipo de transaccién. Corficolombiana no asumen responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusion o el uso de la informacién contenida en el presente
documento.

CERTIFICACION DEL ANALISTA

EL(LOS) ANALISTA(S) QUE PARTICIPO(ARON) EN LA ELABORACION DE
ESTE INFORME CERTIFICA(N) QUE LAS OPINIONES EXPRESADAS
REFLEJAN SU OPINION PERSONAL Y SE HACEN CON BASE EN UN
ANALISIS TECNICO Y FUNDAMENTAL DE LA INFORMACION
RECOPILADA, Y SE ENCUENTRA(N) LIBRE DE INFLUENCIAS EXTERNAS.
EL(LOS) ANALISTA(S) TAMBIEN CERTIFICA(N) QUE NINGUNA PARTE
DE SU COMPENSACION ES, HA SIDO O SERA DIRECTA O
INDIRECTAMENTE RELACIONADA CON UNA RECOMENDACION U
OPINION ESPECIFICA PRESENTADA EN ESTE INFORME.

CORFICOLOMBIANA O ALGUNA DE SUS FILIALES HA TENIDO, TIENE O POSIBLEMENTE TENDRA
INVERSIONES EN ACTIVOS EMITIDOS POR ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE
INFORME, SU MATRIZ O SUS FILIALES, DE IGUAL FORMA, ES POSIBLE QUE SUS FUNCIONARIOS HAYAN
PARTICIPADO, PARTICIPEN O PARTICIPARAN EN LA JUNTA DIRECTIVA DE TALES EMISORES.

Las acciones de Corficolombiana se encuentran inscritas en el RNVE y cotizan en la Bolsa de Valores de
Colombia, por lo tanto algunos de los emisores a los que se hace referencia en este informe han, son o
podrian ser accionistas de Corficolombiana. Corficolombiana hace parte del programa de creadores de
mercado del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, razén por la cual mantiene inversiones en titulos de
deuda publica.

ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU MATRIZ O ALGUNA DE SUS FILIALES

INF ORI A HAN SIDO, SON O POSIBLEMENTE SERAN CLIENTES DE CORFICOLOMBIANA, O ALGUNA DE SUS

Algun o algunos miembros del equipo que participé en la realizacién de

este informe posee(n) inversiones en alguno de los emisores sobre los
que esta efectuando el andlisis presentado en este informe, en
consecuencia, el posible conflicto de interés que podria presentarse se
administrard conforme las disposiciones contenidas en el Cédigo de
Etica aplicable.

FILIALES.

Corficolombiana es una empresa controlada directa o indirectamente por Grupo Aval Acciones y Valores
S.A.
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