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Alojamiento y restaurantes se contrajo 1,9% en el primer trimestre de 2026.
Proyectamos que este subsector apenas creceria 0,1% en todo el ano

1. El subsector de alojamiento y restaurantes se contrajo 1,9%, acumulando tres trimestres consecutivos
de caidas, lo que estaria asociado al deterioro del segmento de alojamiento.

7. Los ingresos reales del sector hotelero cayeron 5,1% en los primeros cuatro meses del afio, acumulando
15 meses consecutivos de contraccion, con reducciones en 10 de las 12 regiones del pais.

3. 2026 se perfila como el afio con la menor ocupacién hotelera de los ultimos cinco afios, con mayores
afectaciones en los establecimientos de menos de 100 habitaciones.

4. En 2026, los pasajeros nacionales e internacionales crecen y las exportaciones de turismo siguen
alcanzando niveles maximos; sin embargo, este dinamismo no se refleja en el desempeno del sector
hotelero, en parte por el auge de las viviendas turisticas.

5. Para 2026 proyectamos un crecimiento de 0,1%, explicado por la contraccién del segmento de
alojamiento, asociada al aumento del 23% en el salario minimo —que presiona los costos de un sector
intensivo en mano de obra—, a la competencia de las viviendas turisticas y a la apreciacion del peso, que
reduce el poder adquisitivo de los turistas internacionales.
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ll. Comportamiento
del sector




/ En el primer trimestre de 2026, la actividad de alojamiento y restaurantes cayo6 1,9%, en
linea con el bajo desempeno de la hoteleria, cuyos ingresos reales acumulan una
contraccion de 5,1% en los primeros cuatro meses del ano
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Crecimiento anual del sector de alojamiento y restaurantes

Var. anual de los ingresos reales hoteleros y de restaurantes*
(Promedio movil 3 meses)
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/ Colombia y México son los Unicos paises de la region con un sector de alojamiento y

/ restaurantes aun por debajo de los niveles de 2022
Evolucion del valor agregado de alojamiento y restaurantes paises LatAm
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/ Los ingresos reales del sector hotelero cayeron 5,1% en lo corrido del ano a
abril, lo que profundiza su deterioro frente a 2025, con reducciones en 10 de
las 12 regiones del pais

/ Variacion anual de los ingresos reales del sector Variacion anual de los ingresos reales hoteleros
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Tasa de ocupacion del sector hotelero — Total nacional
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i
/ En el primer cuatrimestre de 2026 se registro el peor inicio de ano en ocupacion

hotelera de los uUltimos cinco anos. Los establecimientos mas afectados son aquellos
con menos de 100 habitaciones
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La disminucion en la tasa de ocupacion durante el primer cuatrimestre del ano
estuvo explicada por un menor turismo recreativo y una menor presencia de
huéspedes residentes

Tasa de ocupacion segun motivo de viaje Tasa de ocupacion residentes y no residentes — Total nacional
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Tras contraerse en 2025, los pasajeros nacionales han crecido 8,1% en lo corrido del
ano a abril, mientras que los internacionales acumulan un aumento de 2,6% en el
mismo periodo

Movimiento mensual de pasajeros nacionales* Movimiento mensual de pasajeros internacionales
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/ Los ocupados en el sector alojamiento contintan a la baja, con una caida de
4,9% en lo corrido del ano a abril, mientras que los salarios reales crecieron

10,9%, el mayor incremento desde diciembre de 2021

Ocupados en el subsector de alojamiento Salarios reales en el sector hotelero
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/ Tanto la inflacion de comidas preparadas fuera del hogar como la inflacion de
restaurantes y hoteles se mantienen por encima de la inflaciéon total, después de

acelerarse en los primeros meses de 2026

indice de precios al Consumidor (IPC) de comidas preparadas fuera del hogar y de restaurantes y hoteles

—Inflacion de restaurantes y hoteles Inflacién Total ——Inflacion de comidas preparadas fuera del hogar
28

Y Y N N
N o o KN

(oe]
(o Yo}

Variacion anual (%)

may-11
sep-11
ene-12
may-12
sep-12
ene-13
may-13
sep-13
ene-14
may-14
sep-14
ene-15
may-15
sep-15
ene-16
may-16
sep-16
ene-17
may-17
sep-17
ene-18
may-18

sep-18
ene-19
may-19
sep-19
ene-20
may-20
sep-20
ene-21
may-21
sep-21
ene-22
may-22
sep-22
ene-23
may-23
sep-23
ene-24
may-24
sep-24
ene-25
may-25
sep-25
ene-26
may-26

corfi

colombiana

Investigaciones
Econdmicas




/ Tras alcanzar un maximo histérico en 2025, las exportaciones de turismo
mantuvieron su crecimiento y aumentaron 9,5% en el primer trimestre,
/. ' consolidando su dinamismo
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Las exportaciones de turismo de Colombia han mostrado un crecimiento
ignificativo en los ultimos anos, con una dindmica superior a la de la mayoria de

los paises de la region
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/ El mayor gasto en turismo no se estaria transmitiendo a los ingresos reales de

hoteles por el crecimiento de las viviendas turisticas

Numero de establecimientos de alojamiento
y viviendas turisticas

80.000
70.000
C . . *e 68.750
60.000 recimiento entre 2019 y 2026*:
50.000 Establecimientos de alojamiento: 23%
40.000 Viviendas turisticas: 562%
30.000
19.311
20.000
10.000
0
Ln O N~ [e0} (o)) o — N (42) < n O M~ o0} (o)} o — N ™ < Te} x
o o o o o — — — — — — — — — — N N N N N N O
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o N
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N 8
- Establecimientos de alojamiento —\Viviendas turisticas

Investigaciones
Econdmicas

Qcorfi

Fuente: Registro Nacional de Turismo. *A mayo de 2026.




l1l. Termometro
Sectorial Corfi




Nuestro indicador del sector turismo sugiere un nivel de actividad aun en
terreno positivo gracias a la mayor afluencia de turistas internacionales

Termometro Sectorial Corfi - Sector de hoteleria y turismo
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Fuente: DANE, Aerocivil. Calculos Corficolombiana
Variables incluidas en el calculo: Ingresos hoteleros, la ocupacién hotelera y el flujo de viajeros residentes
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V. Perspectivas del
sector




/ Tras crecer 0,5% en 2025, proyectamos que el subsector creceria apenas 0,1% en 2026

v

Crecimiento del valor agregado de alojamiento y restaurantes Para 2026, esperamos que el sector registre
una expansion de apenas 0,1%:

39,4%

El subsector ha entrado en una fase de
estancamiento, en la que el crecimiento
de los restaurantes se ve compensado
por el deterioro de la hoteleria.
19,0% El aumento del 23% en el salario minimo
impondra mayores costos en un
subsector altamente intensivo en mano
de obra, lo que limitaria su recuperacion.

e 0,5% o La mayor oferta de viviendas turisticas
[ ] oe 0,1% continuard afectando el desempefo del
- sector hotelero.
-4,9% La apreciacion del peso reduce la
2021 2022 2023 2024 2095 2026 capacidad adquisitiva de los turistas
extranjeros.

Fuente: DANE. Célculos y Proyeccién Corficolombiana.
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SUPERIN
VIGILADO DE COLOMBIA

ADVERTENCIA

El presente informe fue elaborado por el drea de Investigaciones Econémicas de Corficolombiana S.A. (“Corficolombiana”). Este informe y todo el material que incluye, no fue preparado para una
presentacion o publicacién a terceros, ni para cumplir requerimiento legal alguno, incluyendo las disposiciones del mercado de valores. La informacion contenida en este informe estd dirigida
Gnicamente al destinatario de la misma y es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es el destinatario del mismo, se le notifica que cualquier copia o distribucion que se haga de éste
se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacién por error, por favor notifique inmediatamente al remitente. La informacién contenida en el presente documento es
informativa e ilustrativa. Corficolombiana no es proveedor oficial de precios y no extiende ninguna garantia explicita o implicita con respecto a la exactitud, calidad, confiabilidad, veracidad,
integridad de la informacion presentada, de modo que Corficolombiana no asumen responsabilidad alguna por los eventuales errores contenidos en ella. Las estimaciones y célculos son
meramente indicativos y estan basados en asunciones, o en condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso previo.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO FUE PREPARADA SIN CONSIDERAR LOS OBJETIVOS DE LOS INVERSIONISTAS, SU SITUACION FINANCIERA O NECESIDADES
INDIVIDUALES, POR CONSIGUIENTE, NINGUNA PARTE DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO PUEDE SER CONSIDERADA COMO UNA ASESORIA, RECOMENDACION U
OPINION ACERCA DE INVERSIONES, LA COMPRA O VENTA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS O LA CONFIRMACION PARA CUALQUIER TRANSACCION. LA REFERENCIA A UN DETERMINADO
VALOR NO CONSTITUYE CERTIFICACION SOBRE SU BONDAD O SOLVENCIA DEL EMISOR, NI GARANTIA DE SU RENTABILIDAD. POR LO ANTERIOR, LA DECISION DE INVERTIR EN LOS ACTIVOS O
ESTRATEGIAS AQUI SENALADOS CONSTITUIRA UNA DECISION INDEPENDIENTE DE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS, BASADA EN SUS PROPIOS ANALISIS, INVESTIGACIONES, EXAMENES,
INSPECCIONES, ESTUDIOS Y EVALUACIONES.

El presente informe no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningln valor y/o instrumento financiero y tampoco es un compromiso por parte de Corficolombiana de entrar en
cualquier tipo de transaccién. Corficolombiana no asumen responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusion o el uso de la informacién contenida en el presente
documento.

CERTIFICACION DEL ANALISTA

EL(LOS) ANALISTA(S) QUE PARTICIPO(ARON) EN LA ELABORACION DE
ESTE INFORME CERTIFICA(N) QUE LAS OPINIONES EXPRESADAS
REFLEJAN SU OPINION PERSONAL Y SE HACEN CON BASE EN UN
ANALISIS TECNICO Y FUNDAMENTAL DE LA INFORMACION
RECOPILADA, Y SE ENCUENTRA(N) LIBRE DE INFLUENCIAS EXTERNAS.
EL(LOS) ANALISTA(S) TAMBIEN CERTIFICA(N) QUE NINGUNA PARTE
DE SU COMPENSACION ES, HA SIDO O SERA DIRECTA O
INDIRECTAMENTE RELACIONADA CON UNA RECOMENDACION U
OPINION ESPECIFICA PRESENTADA EN ESTE INFORME.

CORFICOLOMBIANA O ALGUNA DE SUS FILIALES HA TENIDO, TIENE O POSIBLEMENTE TENDRA
INVERSIONES EN ACTIVOS EMITIDOS POR ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE
INFORME, SU MATRIZ O SUS FILIALES, DE IGUAL FORMA, ES POSIBLE QUE SUS FUNCIONARIOS HAYAN
PARTICIPADO, PARTICIPEN O PARTICIPARAN EN LA JUNTA DIRECTIVA DE TALES EMISORES.

Las acciones de Corficolombiana se encuentran inscritas en el RNVE y cotizan en la Bolsa de Valores de
Colombia, por lo tanto algunos de los emisores a los que se hace referencia en este informe han, son o
podrian ser accionistas de Corficolombiana. Corficolombiana hace parte del programa de creadores de
mercado del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, razén por la cual mantiene inversiones en titulos de
deuda publica.

ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU MATRIZ O ALGUNA DE SUS FILIALES

INF ORI A HAN SIDO, SON O POSIBLEMENTE SERAN CLIENTES DE CORFICOLOMBIANA, O ALGUNA DE SUS

Algun o algunos miembros del equipo que participé en la realizacién de

este informe posee(n) inversiones en alguno de los emisores sobre los
que esta efectuando el andlisis presentado en este informe, en
consecuencia, el posible conflicto de interés que podria presentarse se
administrard conforme las disposiciones contenidas en el Cédigo de
Etica aplicable.

FILIALES.

Corficolombiana es una empresa controlada directa o indirectamente por Grupo Aval Acciones y Valores
S.A.
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