Agosto 14 de 2026
EL DESPERTADOR
CONFIANZA DE LOS CONSUMIDORES SE MODERO EN JULIO

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con comportamientos mixtos. El
Dow Jones mini abri6 a la baja en 0,13% d/d y el NASDAQ mini sube en 0,29% d/d. Por otra parte,
el Euro Stoxx 50 sube 0,21% d/d y se ubica en 6.559,56 puntos a las 8:06 am (hora local), y el
Nikkei 225 cerré al alza con una valorizacion de 0,59% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI se cotizan relativamente estables, situandose en 87,07
y 81,21 dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 a la baja en 3.113,50 (-0,18%). La TRM para hoy es
3.127,51 pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,30% d/d respecto al délar, al cotizarseen 1,16
dolares por euro y la libra esterlina gana 0,39% d/d con respecto al délar y se cotiza en 1,35
ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. se desvalorizan
12 puntos basicos y se ubican en 4,651%.

En EE. UU., las ventas minoristas cayeron 0,6% m/m en julio (ant: +0,2% m/m, esp: +0,1% m/m).
La caida reflejé una moderacién del gasto en bienes, luego del impulso observado en meses
previos por mayores devoluciones de impuestos. Ademas, esto reflejo un efecto de reversion tras
el adelanto del evento Prime Day de Amazon a junio, una mayor sensibilidad de los hogares a los
precios de la gasolina, y una disminucion en las ventas unitarias de vehiculos. Por su parte, las
ventas minoristas subyacentes, que excluyen automoviles, gasolina, materiales de construccion
y servicios de alimentos, disminuyeron 0,4% mensual (esp: +0,3%). Con esto, la demanda privada,
medida por las ventas minoristas, aumenté 5,0% a/a, moderandose frente al 6,75% registrado en
junio.

En la Eurozona, el PIB aumento 0,4% t/t en 2726, mientras que en la Unién Europea avanzé 0,5%,
segun la estimacion preliminar de Eurostat. En términos anuales, el crecimiento fue de 1,0% en
la eurozona y de 1,2% en la Union Europea, por encima de los registros del trimestre previo. Por
su parte, el empleo aument6 0,1% t/t (0,5% a/a) tanto en la eurozona como en la Unién Europea.

Por su parte, la balanza comercial de bienes registrd un superavit de 8,6 mil millones de euros en
junio, (jun-25 = 4,8 mil millones). Esto reflejé un incremento de las exportaciones fuera de los
paises que componen la eurozona de 14,4% a/a, mientras que las importaciones crecieron 13,1%
a/a. La mejora estuvo explicada principalmente por un mayor superavit en quimicos y productos
relacionados, junto con superavits en otros bienes manufacturados y en alimentos y bebidas,
ademas de una leve mejora en maquinaria y vehiculos, pese a un déficit energético mas amplio.
En el acumulado enero-junio, la eurozona registré un superavit de 9,8 mil millones de euros.

En mercados emergentes, el Banco Central de Reserva del Peri mantuvo la tasa de politica
monetaria en 4,25%, en linea con lo esperado por el consenso. La decisién consideré que la
inflacién total aumentd a 4,1% enjulio (+0,1 p.p.), mientras que la inflacién sin alimentos y energia
subié 4,6%, ambas por encima del limite superior del rango de tolerancia (2%, + 1 p.p). EIl BCRP
sefald que el desvio frente al rango meta respondié principalmente al alza de los combustibles
y a sus efectos sobre los costos de transporte en marzo y abril; al excluir transporte, la inflacién
subyacente se ubicé en 1,7% anual y se mantiene por debajo de 2% desde abril del afio pasado.
Las expectativas de inflacion a doce meses aumentaron a 3,0%, en el limite superior del rango
meta. Por su parte, el Banco proyecta que la inflacion retornard al rango meta en el horizonte de
proyeccioén, conforme se disipen los choques de oferta, aunque advirtio riesgos asociados a un
Fenomeno de El Nifio y a las tensiones geopoliticas en Medio Oriente.



A nivel local, la confianza del consumidor se moder6 en julio, aunque se mantuvo por encima de
los niveles observados un afio atras. Segun la Encuesta de Opinién del Consumidor de
Fedesarrollo, el indice de Confianza del Consumidor se ubicé en 20,7% (-3,6 p.p. frente a jun-25,
y +154 p.p. frente a jul-25). La mayor parte del retroceso mensual estuvo explicado por el
deterioro del indice de Condiciones Econémicas, que disminuy6 7,4 p.p. hasta 6,4%. Ademas, el
indice de Expectativas del Consumidor retrocedié 1,1 p.p. Por ciudades, la confianza disminuy6
en Cali y Bogota, mientras que aumenté en Medellin, Barranquilla y Bucaramanga; Barranquilla
registro el mayor balance, con 30,0%. Por nivel socioeconomico, el indicador cay6 en los
segmentos medio y bajo, mientras que aumento en el segmento alto. En linea con este deterioro,
se reportd una menor disposicion a comprar vivienda, muebles y electrodomésticos, asi como
vehiculos, frente al mes anterior.

Por su parte, XM informé que el nivel agregado de los embalses del Sistema Interconectado
Nacional se ubicé en 79,99% al cierre de julio, ligeramente por debajo de la meta de referencia de
80% definida para afrontar el fendmeno de El Nifio. Aunque Oriente, Valle y Antioquia superaron
el umbral, Caldas, Centro y Caribe permanecieron por debajo de la meta, con registros de 73,68%,
68,70% y 57,76%. Las regiones que alcanzaron el nivel objetivo concentran el 66,8% de la
generacion hidrica. XM sefal6 que los embalses se ubicaron por debajo de la senda de referencia
de la Creg y que los aportes hidricos completaron cuatro meses consecutivos por debajo del
promedio histérico. Por fuente de generacion, la hidraulica disminuyé 4,41% frente a junio,
mientras que la generacion térmica con combustibles liquidos aumenté 63,07% mensual. Las
térmicas a gas importado fueron las mas relevantes dentro de la generacion no renovable.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 21,5 billones de
pesos.

Principales indicadores del mercado

Indicador Unidades Cierre* Trimestre movil

Mercado Accionario Global

Shanghai Puntos 3927,2 ——\/\"W
S&P 500 Puntos 7799,0 _/\M/\_—\/-—’w
Colcap Puntos M

Mercado de Commodities y Divisas

USD-COP Interbancario 31154 M
indice DXY Puntos 29,6 m
Petroleo WTI Délares por barril 81,5 /\/\/'

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 4,66% MM
Bunds 10 afios 318% //v_/_,-/\_/\,_,—
TES 2033 11,96% J_,__J_J\'\—»\

Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 142,0 \_\/\_/\_,-\/\N
VIX Puntos 14,5 \/\/\/'L/_‘/\’\’_\

*Cierres alas 8:17 am







