
 

 

Agosto 14 de 2026 

EL DESPERTADOR 

CONFIANZA DE LOS CONSUMIDORES SE MODERÓ EN JULIO 

Los futuros de los índices accionarios apuntan a una apertura con comportamientos mixtos. El 
Dow Jones mini abrió a la baja en 0,13% d/d y el NASDAQ mini sube en 0,29% d/d. Por otra parte, 
el Euro Stoxx 50 sube 0,21% d/d y se ubica en 6.559,56 puntos a las 8:06 am (hora local), y el 
Nikkei 225 cerró al alza con una valorización de 0,59% d/d. 

Por su parte, las referencias Brent y WTI se cotizan relativamente estables, situándose en 87,07 
y 81,21 dpb, respectivamente. 

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrió a la baja en 3.113,50 (-0,18%). La TRM para hoy es 
3.127,51 pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,30% d/d respecto al dólar, al cotizarse en 1,16 
dólares por euro y la libra esterlina gana 0,39% d/d con respecto al dólar y se cotiza en 1,35 
dólares por libra.  

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 años de EE. UU. se desvalorizan 
12 puntos básicos y se ubican en 4,651%. 

En EE. UU., las ventas minoristas cayeron 0,6% m/m en julio (ant: +0,2% m/m, esp: +0,1% m/m). 
La caída reflejó una moderación del gasto en bienes, luego del impulso observado en meses 
previos por mayores devoluciones de impuestos. Además, esto reflejó un efecto de reversión tras 
el adelanto del evento Prime Day de Amazon a junio, una mayor sensibilidad de los hogares a los 
precios de la gasolina, y una disminución en las ventas unitarias de vehículos. Por su parte, las 
ventas minoristas subyacentes, que excluyen automóviles, gasolina, materiales de construcción 
y servicios de alimentos, disminuyeron 0,4% mensual (esp: +0,3%). Con esto, la demanda privada, 
medida por las ventas minoristas, aumentó 5,0% a/a, moderándose frente al 6,75% registrado en 
junio. 

En la Eurozona, el PIB aumentó 0,4% t/t en 2T26, mientras que en la Unión Europea avanzó 0,5%, 
según la estimación preliminar de Eurostat. En términos anuales, el crecimiento fue de 1,0% en 
la eurozona y de 1,2% en la Unión Europea, por encima de los registros del trimestre previo. Por 
su parte, el empleo aumentó 0,1% t/t (0,5% a/a) tanto en la eurozona como en la Unión Europea.  

Por su parte, la balanza comercial de bienes registró un superávit de 8,6 mil millones de euros en 
junio, (jun-25 = 4,8 mil millones). Esto reflejó un incremento de las exportaciones fuera de los 
países que componen la eurozona de 14,4% a/a, mientras que las importaciones crecieron 13,1% 
a/a. La mejora estuvo explicada principalmente por un mayor superávit en químicos y productos 
relacionados, junto con superávits en otros bienes manufacturados y en alimentos y bebidas, 
además de una leve mejora en maquinaria y vehículos, pese a un déficit energético más amplio. 
En el acumulado enero-junio, la eurozona registró un superávit de 9,8 mil millones de euros. 

En mercados emergentes, el Banco Central de Reserva del Perú mantuvo la tasa de política 
monetaria en 4,25%, en línea con lo esperado por el consenso. La decisión consideró que la 
inflación total aumentó a 4,1% en julio (+0,1 p.p.), mientras que la inflación sin alimentos y energía 
subió 4,6%, ambas por encima del límite superior del rango de tolerancia (2%, ± 1 p.p). El BCRP 
señaló que el desvío frente al rango meta respondió principalmente al alza de los combustibles 
y a sus efectos sobre los costos de transporte en marzo y abril; al excluir transporte, la inflación 
subyacente se ubicó en 1,7% anual y se mantiene por debajo de 2% desde abril del año pasado. 
Las expectativas de inflación a doce meses aumentaron a 3,0%, en el límite superior del rango 
meta. Por su parte, el Banco proyecta que la inflación retornará al rango meta en el horizonte de 
proyección, conforme se disipen los choques de oferta, aunque advirtió riesgos asociados a un 
Fenómeno de El Niño y a las tensiones geopolíticas en Medio Oriente.  



 

 

A nivel local, la confianza del consumidor se moderó en julio, aunque se mantuvo por encima de 
los niveles observados un año atrás. Según la Encuesta de Opinión del Consumidor de 
Fedesarrollo, el Índice de Confianza del Consumidor se ubicó en 20,7% (-3,6 p.p. frente a jun-25, 
y +15,4 p.p. frente a jul-25). La mayor parte del retroceso mensual estuvo explicado por el 
deterioro del Índice de Condiciones Económicas, que disminuyó 7,4 p.p. hasta 6,4%. Además, el 
Índice de Expectativas del Consumidor retrocedió 1,1 p.p. Por ciudades, la confianza disminuyó 
en Cali y Bogotá, mientras que aumentó en Medellín, Barranquilla y Bucaramanga; Barranquilla 
registró el mayor balance, con 30,0%. Por nivel socioeconómico, el indicador cayó en los 
segmentos medio y bajo, mientras que aumentó en el segmento alto. En línea con este deterioro, 
se reportó una menor disposición a comprar vivienda, muebles y electrodomésticos, así como 
vehículos, frente al mes anterior. 

Por su parte, XM informó que el nivel agregado de los embalses del Sistema Interconectado 
Nacional se ubicó en 79,99% al cierre de julio, ligeramente por debajo de la meta de referencia de 
80% definida para afrontar el fenómeno de El Niño. Aunque Oriente, Valle y Antioquia superaron 
el umbral, Caldas, Centro y Caribe permanecieron por debajo de la meta, con registros de 73,68%, 
68,70% y 57,76%. Las regiones que alcanzaron el nivel objetivo concentran el 66,8% de la 
generación hídrica. XM señaló que los embalses se ubicaron por debajo de la senda de referencia 
de la Creg y que los aportes hídricos completaron cuatro meses consecutivos por debajo del 
promedio histórico. Por fuente de generación, la hidráulica disminuyó 4,41% frente a junio, 
mientras que la generación térmica con combustibles líquidos aumentó 63,07% mensual. Las 
térmicas a gas importado fueron las más relevantes dentro de la generación no renovable. 

Por último, BanRep convocará subastas transitorias de expansión a 7 días por 21,5 billones de 
pesos. 

Principales indicadores del mercado 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 


