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/ Las obras civiles crecieron 16,4% en el segundo trimestre y mantendrian un
crecimiento de 7,5% en 2026, pese al rezago de la inversion publica

1. Las obras civiles crecieron 16,4% anual en el 2T26, registrando su mayor expansion desde 2021, impulsadas
por los rellenos sanitarios y el dinamismo de las carreteras. Este desempefio también se reflejé en la demanda
de insumos, con un crecimiento de 10,3% anual en la produccién de concreto premezclado para obras civiles.

7. Mientras las concesiones 4G alcanzaron un avance promedio de 93,3% y entran en una fase de maduracion, los
proyectos 5G continilan ganando traccidon, con avances promedio de 35,7% entre las iniciativas actualmente en
construccion (+18,8 pps anual).

3. La inversion publica en transporte sigue rezagada: a julio, la ejecucion presupuestal apenas alcanzé 14,2%,
mientras Invias registro la menor ejecucidon de inversidon de la historia reciente. Ademas, el programa Caminos
Comunitarios para la Paz acumulé un avance de apenas 30,8% al cierre del Gobierno.

/. En contraste, las grandes obras regionales contintian sosteniendo la actividad del sector. El Metro de Bogota
alcanzdé un avance de 82% vy, sin el aporte de la capital, el rezago de las obras civiles frente a sus niveles
prepandemia habria sido 9 pps mayor en 2025.

5. Proyectamos un crecimiento de 7,5% para las obras civiles en 2026, impulsado por las concesiones 5G y las
grandes obras regionales, aunque limitado por la baja ejecucién publica y la maduracion de los proyectos 4G.
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s obras civiles registraron en el segundo trimestre de 2026 su mayor crecimiento
esde 2021; sin embargo, la actividad sigue 23% por debajo de sus niveles prepandemia
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- Construccién = QObras civiles
40% ——Variacion anual ~ ------ Promedio 2011 - 2026 110
100
20%
90
:;O\ o
~ o
T 0% b
1
% o 80
i E 77
o 75
g -20% g 70
> = 60
-40%
50
-60% 40 ocoooo NNNNOOOOS LWL OO
N® o222 o oI RIILYS CRSINININANFNNATNINI NG QG
1 1 ] ] ] ] ! O C OO0 C OO0 C OO0 Cc o0 cCcoOo0O>=cCco0o0o0>=cCc
S 555858525858 5% 5% 5 TE28CE2gTE2LYT L2 E2GTELZTES

Qeorfl

Investigaciones
Economicas




//La recuperacion del segundo trimestre estuvo impulsada por el dinamismo de
otras obras civiles, especialmente los rellenos sanitarios y por el repunte en la
construccion de carreteras

Construccion de obras civiles (IPOC)*
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Aunque los costos de construccion retrocedieron levemente en julio,
permanecen cerca de maximos de dos anos por las presiones de la mano de
obra asociadas al aumento del salario minimo

7

indice de costos de la construccion de obras civiles en Cambio en los costos de los principales insumos de
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La produccion de concreto premezclado para obras civiles aumenté 10,3%
anual en lo corrido del afio a julio, impulsada principalmente por la mayor
demanda del segmento carretero.

Concreto pre-mezclado para obras civiles Contribucion en la variacion del concreto pre-mezclado en
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Ejecucion en CAPEX de los proyectos 4G
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un avance promedio del 93,3%
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A agosto de 2026, las concesiones 4G en construccion y operacion presentaron

Avance de los proyectos 4G (agosto de 2026)
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Seis proyectos 5G se encuentran en etapa de construccién, con un avance promedio de
35,7% a agosto, 18,7 pps mas que en el mismo mes del ano anterior

Avance de los proyectos 5G carreteros en Avance de proyectos 5G no carreteros (agosto de
construccién* 2026)
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/ A julio, la ejecucion presupuestal de la inversion en el sector transporte para
/ 2026 apenas alcanzé el 14,2%. En este sentido, Invias registré la menor
ejecucion de inversion de la historia reciente
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En lo corrido del aino, la inversion en los proyectos 5G ha sido cinco veces mayor
que la observada en los proyectos 4G

Ejecucion de la inversion en la construccion de vias* Produccion de carreteras y calles
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// El Gobierno anterior no cumplié las metas consignadas en el PND para vias
férreas, instalaciones portuarias y aeropuertos no concesionados

, Avance de los proyectos multimodales del Plan
Nacional de Desarrollo 2022-2026*

Proyectos Acumulado Meta Avance
B Canales de acceso a los puertos maritimos mejorados 4 4 100%
I g )
g Vias férreas Estructuradas - Adjudicadas (kms) 1.975,8 1.817
E E Instalaciones portuarias fluviales intervenidas 72 105
\* Aeropuertos no concesionados mejorados 4 15 26,7%
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Investigaciones

Avance del Programa Caminos Comunitarios para la
Paz en Kildmetros

33.101

10.204

650

2026* Acumulado Meta 2022-

2026

Uno de los principales programas de la administracion anterior, Caminos
Comunitarios para la Paz, mostré un avance global de apenas 30,8% a julio de
2026

En 2023, el programa conté con $233 mil millones,
donde se lograron intervenir cerca de 3.302 km.

Para 2024 el programa contd con recursos por $514,7
mil millones y solo se ejecut6 el 17,2%.

Para 2025, el Gobierno Nacional no contemplé una

partida presupuestal para el programa.

Para 2026 el programa cuenta con recursos por
$973,3 mil millones y ha ejecutado el 2,3% a julio.

El programa (para el cuatrienio) presenta un avance

fisico del 30,8% con corte a julio de 2026.
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Avance de la primera linea del Metro de Bogota
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Por el contrario, las obras regionales, como el Metro de Bogota, han mostrado un
avance del 82%. Sin el aporte de la capital, en 2025 el rezago frente a prepandemia
habria sido 9pp mayor

Evolucion del valor agregado de las obras civiles en
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/ Sin un plan de choque, los proyectos 5G y los proyectos de la capital, no
compensarian la menor contribucion de los proyectos 4G

Ejecucion en infraestructura sin plan de choque (CAPEX) — % del PIB*
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Nuestro termoémetro sectorial indica que el sector se encuentra en un
nivel bajo, jalonado por el rezago en la inversiéon publica

Termometro Sectorial Corfi — Construccion de obras civiles
2

Desviaciones estandar frente al
promedio
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Fuente: DANE. Calculos Corficolombiana.
Investigaciones Variables utilizadas: Produccion de concreto pre mezclado para obras civiles, costos
de construccion de carreteras, ejecucion 4G y ejecucion Invias
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Prevemos que el subsector de obras civiles creceria 7,5% en 2026

El segmento carretero, el principal rubro de las obras
civiles, continuara con la dinamica positiva observada

Proyeccion del valor agregado de obras civiles gracias al avance de las obras 5G.
103 133 El desarrollo de obras regionales, como el Metro de

23 70 83 75 Bogotd, el Tunel del Toyo y el Regiotram de Occidente,
o seguiria aportando al crecimiento del subsector.
= 0,5 I
= I I Revisamos al alza nuestro prondstico de 2026 (previo 1,5%)
5 43 luego del buen dinamismo registrado en las obras civiles en
8 -7,3 el 2T26.
©
> -12,6

Riesgos:

A diferencia de anos anteriores, la contribucion de la

-27,2 .z . , .z
c © ® o 9 = o @ I ©° 9 construccion de obras para la mineria y generacion de
S &8 8 8 8 8 8§ 8 R 8 8§ energia podria ser negativa, contrarrestando parcialmente
e = © el crecimiento del segmento carretero.
o o o
N N N
El primer semestre del ano ha mostrado una baja
ejecucion en el presupuesto de inversion del Invias, que,
f. de mantenerse, podria traducirse en una menor dinamica
@88“53”! e de las obras civiles.
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ADVERTENCIA

El presente informe fue elaborado por el area de Investigaciones Econémicas de Corficolombiana S.A. (“Corficolombiana”). Este informe y todo el material que incluye, no fue preparado para una
presentacién o publicacién a terceros, ni para cumplir requerimiento legal alguno, incluyendo las disposiciones del mercado de valores. La informacion contenida en este informe esta dirigida
Unicamente al destinatario de la mismay es para su uso exclusivo. Si el lector de este mensaje no es el destinatario del mismo, se le notifica que cualquier copia o distribucién que se haga de éste
se encuentra totalmente prohibida. Si usted ha recibido esta comunicacién por error, por favor notifique inmediatamente al remitente. La informacién contenida en el presente documento es
informativa e ilustrativa. Corficolombiana no es proveedor oficial de precios y no extiende ninguna garantia explicita o implicita con respecto a la exactitud, calidad, confiabilidad, veracidad,
integridad de la informacién presentada, de modo que Corficolombiana no asumen responsabilidad alguna por los eventuales emrores contenidos en ella. Las estimaciones y calculos son
meramente indicativos y estan basados en asunciones, o en condiciones del mercado, que pueden variar sin aviso previo.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO FUE PREPARADA SIN CONSIDERAR LOS OBJETIVOS DE LOS INVERSIONISTAS, SU SITUACION FINANCIERA O NECESIDADES
INDIVIDUALES, POR CONSIGUIENTE, NINGUNA PARTE DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO PUEDE SER CONSIDERADA COMO UNA ASESORIA, RECOMENDACION U
OPINION ACERCA DE INVERSIONES, LA COMPRA O VENTA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS O LA CONFIRMACION PARA CUALQUIER TRANSACCION. LA REFERENCIA A UN DETERMINADO
VALOR NO CONSTITUYE CERTIFICACION SOBRE SU BONDAD O SOLVENCIA DEL EMISOR, NI GARANTIA DE SU RENTABILIDAD. POR LO ANTERIOR, LA DECISION DE INVERTIR EN LOS ACTIVOS O
ESTRATEGIAS AQUI SENALADOS CONSTITUIRA UNA DECISION INDEPENDIENTE DE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS, BASADA EN SUS PROPIOS ANALISIS, INVESTIGACIONES, EXAMENES,
INSPECCIONES, ESTUDIOS Y EVALUACIONES.

El presente informe no representa una oferta ni solicitud de compra o venta de ningun valor y/o instrumento financiero y tampoco es un compromiso por parte de Corficolombiana de entrar en
cualquier tipo de transaccion. Corficolombiana no asumen responsabilidad alguna frente a terceros por los perjuicios originados en la difusién o el uso de la informacién contenida en el presente
documento.

CERTIFICACION DEL ANALISTA

EL(LOS) ANALISTA(S) QUE PARTICIPO(ARON) EN LA ELABORACION DE
ESTE INFORME CERTIFICA(N) QUE LAS OPINIONES EXPRESADAS
REFLEJAN SU OPINION PERSONAL Y SE HACEN CON BASE EN UN
ANALISIS TECNICO Y FUNDAMENTAL DE LA INFORMACION
RECOPILADA, Y SE ENCUENTRA(N) LIBRE DE INFLUENCIAS EXTERNAS.
EL(LOS) ANALISTA(S) TAMBIEN CERTIFICA(N) QUE NINGUNA PARTE
DE SU COMPENSACION ES, HA SIDO O SERA DIRECTA O
INDRECTAMENTE RELACIONADA CON UNA RECOMENDACION U
OPINION ESPECIFICA PRESENTADA EN ESTE INFORME.

INFORMACION DE INTERES

Algun o algunos miembros del equipo que particip6 en la realizacién de
este informe posee(n) inversiones en alguno de los emisores sobre los
que esta efectuando el andlisis presentado en este informe, en
consecuencia, el posible conflicto de interés que podria presentarse se
administrara conforme las disposiciones contenidas en el Codigo de
Etica aplicable.

CORFICOLOMBIANA O ALGUNA DE SUS FILIALES HA TENIDO, TIENE O POSIBLEMENTE TENDRA
INVERSIONES EN ACTIVOS EMITIDOS POR ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE
INFORME, SU MATRIZ O SUS FILIALES, DE IGUAL FORMA, ES POSIBLE QUE SUS FUNCIONARIOS HAYAN
PARTICIPADO, PARTICIPEN O PARTICIPARAN EN LA JUNTA DIRECTIVA DE TALES EMISORES.

Las acciones de Corficolombiana se encuentran inscritas en el RNVE y cotizan en la Bolsa de Valores de
Colombia, por lo tanto algunos de los emisores a los que se hace referencia en este informe han, son o
podrian ser accionistas de Corficolombiana. Corficolombiana hace parte del programa de creadores de
mercado del Ministerio de Hacienda y Crédito Plblico, razén por la cual mantiene inversiones en titulos de
deuda publica.

ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU MATRIZ O ALGUNA DE SUS FILIALES
HAN SIDO, SON O POSIBLEMENTE SERAN CLIENTES DE CORFICOLOMBIANA, O ALGUNA DE SUS
FILIALES.

Corficolombiana es una empresa controlada directa o indirectamente por Grupo Aval Acciones y Valores
S.A.
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