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GOBIERNO OBLIGA A ENTIDADES CREDITICIAS A COMPRAR TiTULOS DE SOLIDARIDAD

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con comportamientos
mixtos luego de que el G-20 avalé la suspension temporal del pago de la deuda de los paises mas
pobres. El Dow Jones Mini sube 0,16% d/d, el Euro Stoxx 50 aumenta 1,01% d/d, ubicandose en
2.797 puntos a las 8:03 am (hora local) y el Nikkei 225 cerré a la baja 0,52% d/d. Por su parte, las
referencias Brent y WTI suben 3,61% y 1,61% ubicandose en 28,69 dpb y 20,19 dpb
respectivamente.

En divisas, el peso colombiano abri6 al alza en 3.916,00 pesos (0,46% d/d). La TRM para hoy es
3.920,83 pesos. Por otra parte, el euro se deprecia 0,21% d/d respecto al délar, al cotizarse en
1,08 ddlares por euro y la libra esterlina pierde 0,14% d/d con respecto al dolar y se cotizaen 1,25
dolares por libra.

En EEUU, se registraron 5,2 millones de peticiones iniciales de desempleo la semana pasada. Con
este valor, se alcanza a un record de 20 millones de personas que perdieron su empleo durante
las dltimas 4 semanas.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 afios de EEUU se valorizan 3 pbs y se
ubican en 0,607.

En Europa, continda el aumento de nuevos casos confirmados de COVID-19 en Espana y
Portugal. Por su parte, en Francia se registré la mayor cantidad de muertes hasta ahora. Por otro
lado, el Gobierno de Alemania anuncié que a partir de la préxima semana las tiendas mas
pequefas podran reabrir y desde mayo los colegios volveran a clases gradualmente.

En el Reino Unido, aunque el nimero de personas fallecidas se redujo marginalmente, ya se
comienza a hablar de que pronto la propagacion del brote alcanzara su punto maximo.

En los mercados emergentes, Fitch Ratings rebajé la calificacién soberana de México a BBB-
desde BBB y mantiene la perspectiva estable. La calificadora explicé su decision en base a que
el brote de COVID-19 “conducira a una recesién severa en México en 2020".

En el mercado de renta variable, Cementos Argos informé que esta reactivando de forma parcial
y gradual su operacion local, para atender obras civiles contempladas en las excepciones
estipuladas en el Decreto 531 de abril de 2020, las cuales serian atendidas desde las plantas de
cemento de Rioclaro y Cartagena y un numero limitado de plantas de concreto, en linea con los
protocolos de salud y seguridad definidos por las autoridades. En Estados Unidos, tanto las
plantas de cemento como de concreto operan normalmente y no se evidenciarian una
disminucién en despachos a la fecha. En Centroamérica y el Caribe, los mercados de Guayana
Francesa y Surinam han sido impactados por una disminucién en la demanda, por la actual
coyuntura, mientras en Haiti la operacion se ha desarrollado con normalidad. Finalmente, la
compaiia informé que Panama, Puerto Rico, Honduras, Republica Dominicana y las Antillas son
los mercados que contindan con operaciones suspendidas, de forma total o considerable, por
orden gubernamental.

A nivel local, fue expedido el decreto 562 del 15 de abril de 2020, en el cual el Gobierno obliga a
las entidades crediticias a comprar, temporalmente, Titulos de Solidaridad (TDS). Estos titulos
de deuda se podran negociar libremente y tendran un plazo de un afio a partir de su emision.
Estos recursos seran incorporados al Fondo de Mitigacién de Emergencia (FOME).

Por otro lado, el Decreto 558 expedido ayer traslada cerca de un 20% de las pensiones en
modalidad de retiro programado de los fondos privados a Colpensiones.



BanRep convocara a subastas transitorias de expansion a 61 dias por 6 billones de pesos.
Ademas, se daran operaciones de venta de dolares de contado a través de FX Swap a 61 dias por
un total de 400 millones de délares y la venta de délares a través de contratos forward con
cumplimiento financiero a 32 dias por un monto total de 118 millones de délares.

Ademads, se convoca a compra de titulos de deuda, en donde el cupo para bonos calificados AAA
es de 1,6 billones, AA es de 10 mil millones y A 10 mil millones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Evento Estimado Actual
AS Publicacién precics petréleo Saudi Arameo
Luries3 W Festivo, dia de pascua
Martes 14 $:30 <o Subasta de TCO COP 250,000 MM
Us Raeporte resultados financieros BefA, Goldman Sach, Citigroup 1T20
Previsiones econdmicas FMI
2:00 ES 1PC YoY Mar 9,20%0 9,30%
3:00 IT IPC YoY Mar 0,20% 0,120%
7 7:3¢ Us Ventas minoristas Mar 4,35%
Miércolesas g:00 CA Junta Banco central de Canada 0,21
9:30 us Inventarics de crudo AIE 25,177 M
9:30 <o Subasta de TES COP COP 170,000 MM
1¢:00 co Producciénindustrial YoY Feb 2,00% 3,70%
10:00 co Ventas minoristas Feb 7,30% 7,50%
<o Inicia fecha ax dividendo Ecopetrol
1:c0 GE IPCYoY Mar 1,40% 1,40%
4100 EU Preduccién industrial Yoy Feb -2,00% 1,60%
7:30 us Peticiones de desempleo 4,606k 6,605k
15:00 co Reunion del comité consultivo de la regla fiscal
Juevesaf 21:00 CH PIB YoY Mar 6,20%0
21200 CH Preduccién industrial Yol Mar -7,60% -13,80%
21:00 CH ‘\Vantas minocristas Yoy Mar -10,00% -20,00%
2200 CH Tasade desemples €,20%
23:30 JP Preduccién industrial YoY Feb 0,40% 0,40%
Viemesayz 4100 EV IPC YoY Mar 9,70% 9,70%

Principales indicadores del mercado

Indicador Unidades | Trimestre movil
Mercado Accionario Giobal

Shanghai Puntos 2810,8 W
S&P soo Puntos 2783.4 —‘-‘—\N\/“/_
Colcap Puntos 1204,0 \\_/‘/‘

Mercado de Commadities y Divisas

USD-COP Interbancario 38183 w
indice DXY Puntos 2q,7 _,—\/—'\\/M
r
Petréles W Délares por barrll 203 ’M\M
ﬁ“

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 0,613 \h——\\/«/\«__’.\
Bunds 10 afios -0,56% w
TES 2024 5,40% F_ﬁ,\/j\'\,\

Medidas de riesgo

CDS § afles de Colombis Puntes 250 VA\/-\’\,_\_,,“
VIX Puntos 413 _’_‘/\/"V\\
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