Agosto 24 de 2026

EL DESPERTADOR

EE. UU. impone aranceles de 50% a Canada tras fracaso de negociaciones
comerciales

Los principales indices accionarios muestran una apertura con desvalorizaciones. El Dow
Jones mini cae 0,04% d/d y se ubica en 53.330 puntos, mientras que el NASDAQ mini cae
0,56% d/d, hasta 29.223,75 puntos. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 cae 0,08% d/d y se ubica
en 6.457,08 puntos a las 7:24 a. m. (hora local), mientras que el Nikkei 225 cerré a la baja
con una desvalorizacion de 0,74% d/d, ubicandose en 65.528,09 puntos.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen 1,48% d/d y 1,85% d/d, situandose en 92,99 y
85,45 dolares por barril (dpb), respectivamente.

En el mercado de renta fija, la rentabilidad de los bonos del Tesoro americano a 10 afios de
EE. UU. cae 3,2 pbs y se ubica en 4,706%.

En divisas |la tasa de cambio USDCOP abre en 3.039,00 pesos, mientras que la TRM vigente
para hoy se ubica en 3.048,12 pesos. Adicionalmente, el EUR/USD cae 0,09% d/d hasta 1,167,
mientras que el GBP/USD sube 0,01% d/d y se ubica en 1,364.

Estados Unidos impuso aranceles de 50% sobre cerca de US$20.000 millones en productos
canadienses, luego de que ambos paises no lograran cerrar un acuerdo comercial tras varios
dias de negociaciones. Las nuevas tarifas afectan algo mas del 5% de las exportaciones de
Canada hacia EE. UU. y se aplican a bienes que no califican para el tratamiento preferencial
del acuerdo comercial entre Estados Unidos, México y Canada. Aunque su impacto agregado
seria limitado, la medida eleva las tensiones comerciales entre ambos paises y podria
dificultar las futuras negociaciones para renovar el acuerdo trilateral.

Tras el anuncio, el primer ministro canadiense, Mark Carney, suspendi6 las negociaciones
comerciales con Estados Unidos y anuncio represalias “dolar por délar” frente a los nuevos
aranceles. Canada senal6 que Washington modificé a ultima hora algunos términos de la
negociacion, mientras que la administracion estadounidense afirmé que Ottawa busco
concesiones adicionales, particularmente en sectores como acero, aluminio, automaoviles y
madera blanda. Por ahora no hay nuevas conversaciones programadas, mientras entran en
vigor los nuevos gravamenes, que se suman a los aranceles estadounidenses ya existentes
sobre acero, madera y automdviles canadienses.

En mercados emergentes, la economia mexicana crecié 1,4% t/t en el segundo trimestre de
2026, recuperandose de la contraccion revisada de 0,3% registrada en el primer trimestre,
aunque el dato se ubico ligeramente por debajo de la estimacién preliminar de 1,5%. En
términos anuales, el PIB aumento 2,1%, frente a una expectativa de 2,2%. El repunte estuvo
impulsado por la expansién de los sectores de servicios y construccidn, asi como por el buen



desempefio de las exportaciones, que en junio crecieron mas de un tercio frente al mismo
mes del afio anterior y contribuyeron a un superavit comercial de US$4.090 millones.

Por otra parte, la inflacién anual se aceler6 a 3,26% en la primera quincena de agosto, desde
3,14% en la quincena anterior, mientras que la inflaciéon subyacente se moderé ligeramente
a 3,93%, desde 3,95%. Banxico mantuvo a comienzos de agosto su tasa de referencia en
6,5% y sefalé que el nivel actual es apropiado, en un contexto de presiones inflacionarias
persistentes

A nivel local, el presidente Abelardo De La Espriella anunci6 un acuerdo con Grupo Aval, GNB
Sudameris y Grupo Bolivar para ofrecer créditos de vivienda a una tasa de 8% efectivo anual
durante toda la vida del préstamo a las familias damnificadas por el terremoto del 10 de
agosto. La medida busca facilitar la compra o reconstruccién de vivienda en las zonas
afectadas y se suma a los programas anunciados por otras entidades financieras.
Bancolombia, por ejemplo, dispuso mas de $5 billones en financiacion especial y también
establecié una tasa de 8% E.A. para créditos hipotecarios y leasing habitacional, con un
alcance estimado de cerca de 7.000 familias. Adicionalmente, Banco de Occidente redujo en
50% la tasa de interés de compras con tarjeta de crédito realizadas en establecimientos de
los municipios afectados y Banco Agrario anuncio la devolucién de algunas comisiones a
clientes cuyas oficinas habituales permanezcan cerradas.

El acuerdo con el sector privado se produce en medio de un balance de 146.188 familias y
284.185 personas afectadas en 15 departamentos y 476 municipios, ademas de mas de
31.000 viviendas destruidas y danos relevantes en vias, puentes, acueductos, centros de
salud y establecimientos educativos. El Gobierno y los empresarios también acordaron
realizar una visita conjunta al Chocé el préximo 7 de septiembre para estructurar un plan de
recuperacion e inversion para el departamento.

Por otra parte, el Gobierno firmé un decreto para reactivar las exportaciones de carbon
colombiano a Israel, revirtiendo las restricciones adoptadas desde 2024 y la prohibicion total
establecida en 2025. Antes de estas medidas, Israel demandaba cerca de 3,5 millones de
toneladas anuales de carbon colombiano, equivalentes a ventas cercanas a US$200
millones. La reapertura busca recuperar este mercado y aumentar los ingresos por
exportaciones, aunque el retorno a los volumenes previos dependera del restablecimiento
de contratos, relaciones comerciales y logistica de los embarques.

Finalmente, para hoy el BanRep tiene subastas de expansion a 7 dias por 16 billones de
pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)



Lunes 24 MX 7:00 PIB (a/a)

MX 7:00 PIB (g/q)

MX 7:00 indice Actividad economica (a/a)

MX 7:00 indice Actividad economica (m/m)
Martes 25 BR 6:00 Confianza del consumidor

us 9:00 Confianza del consumidor

MX 10:00 Cuenta corriente (USD)

PE 18:30 Cuenta corriente como % del PIB

Miércoles 26 us 7:30 PIB segunda estimacion

us 7:30 Inflacién PCE (a/a)

us 7:30 Inflacién PCE (m/m)
Jueves 27 BR 6:30 Cuenta corriente (USD)

BR 7:00 Tasa de desempleo

MX 7:00 Balanza comercial (USD)

MX 7:00 Tasa de desempleo

us 7:30 Nuevas peticiones de subsidio de desempleo

JP 18:30 Tasa de desempleo
Viernes 28 EZ 4:00 Confianza del consumidor

BR 7:00 IPP (m/m)

CL 8:00 Tasa de desempleo
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Principales Indicadores del Mercado
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Cierre*

Trimestre mavil

Estimado

91,2

1,50%

0,10%

Anterior
2,20%
1,50%
1,10%
-0,30%
88,3
90,8
-14,878 M
4,80%
1,50%
3,70%
-0,10%
9978B
28%
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206,00 K
2,50%
-15,5
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9,40%

Mercado Accionario Global

Shanghai Purntos 28820
SaF 500 Puntos TETd 4
Calcap Puntos

Mercado de Commaodities y Divisas

US0-COP Interbancario 30315
indice D Puntos 353
FPetraleo Wl Dalares por barril 85,5
Mercado de Bonos Global

Tezorosz 10 afos d4. 7w
Burds 10 afios 327
TES 2033 1221
Medidas de riesgo

COS55 anos de Colombia Puntos 132.0
W Puntos 15.9
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