
Dirección de Sectores y 
Sostenibilidad







1. Tras contraerse cuatro años consecutivos, el PIB del sector de infraestructura cayó 12,3% en 2023, y 
se ubica en un nivel 42% inferior al observado en 2019. Para 2024, estimamos un crecimiento de 
0,5%.

2. La baja ejecución pública del Invías y la desaceleración en el ritmo de ejecución de los proyectos 
4G, por el ciclo normal de los proyectos, ha determinado en gran medida el desempeño del sector 
en los últimos años.

3. El incremento en los costos de construcción arrancó 2024 con una desaceleración importante, 
alcanzando registros que no se observaban desde marzo de 2022. Para cierre de 2024 estimamos 
que los costos cierren con una expansión anual de 4,0%. 

4. La construcción de obras civiles es de los sectores más vulnerables al incremento de tasas de 
interés (por su alto nivel de endeudamiento y por el impacto ante un choque de aumento de tasas). 
Esto implica que un contexto de elevadas tasas de interés afecta su recuperación. 

5. A nivel regional, esperamos que en 2024 los proyectos locales (Metro de Bogotá, las obras a cargo 
del IDU y de Transmilenio, el metro de Medellín y el Regiotram de Occidente, entre otras) soporten la 
recuperación del sector.





Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana. 
Precios constantes. Cifras al primer semestre de 2023

PIB de construcción (Índice 100 = 4T-2019)
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Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana. *Precios constantes..
**Se calculó la tendencia pre-pandemia con datos entre 2005-2019

PIB del sector de obras civiles* PIB año móvil observado vs tendencia pre-
pandemia**

 

9% 10%

1%

13%

-27%

-7,3%
-4,3%

-12,3%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

2
0

0
6

-2
0

1
0

2
0

1
1

-2
0

1
5

2
0

1
6

-2
0

1
8

2
0

1
9

2
0

2
0

2
0

2
1

2
0

2
2

2
0

2
3

V
a

ri
a

c
ió

n
 a

n
u

a
l 

55

65

75

85

95

105

115

d
ic

-1
9

m
a

r-
2

0

ju
n

-2
0

s
e

p
-2

0

d
ic

-2
0

m
a

r-
2

1

ju
n

-2
1

s
e

p
-2

1

d
ic

-2
1

m
a

r-
2

2

ju
n

-2
2

s
e

p
-2

2

d
ic

-2
2

m
a

r-
2

3

ju
n

-2
3

s
e

p
-2

3

d
ic

-2
3

Ín
d

ic
e

 2
0

1
9

 =
 1

0
0

Observado Tendencia pre-pandemia



Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana. *Desde 1T2022 son precios constantes

Construcción de obras civiles (IPOC)*
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Fuente: DANE. Elaboración: Corficolombiana

Concreto pre-mezclado para obras civiles
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Ejecución en CAPEX de los proyectos 4G Ejecución presupuestal del Invias en inversión
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Fuente: ANI, GPI (Mintransporte), Ministerio de Hacienda. Cálculos Corficolombiana. Nota: No incluye ejecución territorial

Inversión en infraestructura vial Participación de la inversión en infraestructura 
vial a nivel nacional
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Inversión en infraestructura vial del Invias

Inversión en infraestructura vial de los proyectos 4G

Proyectos 4G: cifras a enero de 2024

• El CAPEX ejecutado acumulado es de 36,9 billones 
de pesos. 

• Se han entregado 11 proyectos, 5 de las 
concesiones presentan un avance de obra superior 
al 90% y el avance agregado es de 78%.

• Dado la maduración de los proyectos, la inversión 
evidencia una desaceleración.

Ejecución pública (Invías): cifras a febrero 2024

• La ejecución presupuestal acumulada en inversión 
registró un avance de 60% en 2023. 

• Con cifras a febrero de 2024, la ejecución 
presupuestal en inversión alcanzó un 0%, el peor dato 
desde que se tiene información (2013).

• Aún la ejecución permanece significativamente por 
debajo de niveles pre-pandemia.
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Fuente: MinHacienda. Cálculos Corficolombiana. 

Presupuesto de inversión del Invias a precios constantes de 2022 – Asignado y 
ejecutado
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Fuente: ANI. Elaboración: Corficolombiana. *Los valores de CAPEX se han modificado. A inicios de 2023 equivalía a un monto de inversión total de 21,8 billones (1,4 billones de pesos 
más que el CAPEX estimado actual). También se retiró del pipeline de proyectos a la obra fluvial: Rio Magdalena. 
Nota: Los proyectos resaltados en amarillo se espera que inicien etapa de ejecución entre finales de 2023 e inicios de 2024.

Características de los proyectos carreteros 
5G de la primera ola

Tipo Proyecto Estado
Duración 

construcción

CAPEX (bn de 

pesos de 2020)

A
e

ro
p

o
rt

u
a

ri
o

IP Aeropuertos de 

Suroccidente
Factibilidad 5 $0,82

Aeropuerto de 

Cartagena
Pre-construcción 3 $0,48

IP Nuevo Aeropuerto 

de Cartagena
Factibilidad 4 $3,08

IP Aeropuerto de San 

Andrés

Proceso de 

licitación
3 $0,29

F
lu

v
ia

l

Canal del Dique
Proceso de 

licitación
4 $2,34

F
é

rr
e

o

Dorada - Chiriguana
Evaluación de 

factibilidad
3 $1,57

Tipo Proyecto Estado
Duración 

construcción

CAPEX (bn de 

pesos de 2020)

C
a

rr
e

te
ro

s

IP ALO Sur Pre-construcción 4 $0,70

Accesos Norte II Pre-construcción 5 $1,32

Acceso Cali - Palmira Pre-construcción 4 $1,22

Buga - Buenaventura Pre-construcción 4 $2,21

Troncal Magdalena 1 Pre-construcción 4 $2,07

Troncal Magdalena 2 Pre-construcción 4 $1,70

Santuario - Caño 

Alegre

Evaluación de 

factibilidad
5 $2,59

Características de los proyectos 
aeroportuarios, fluviales y ferroviarios 5G de 

la primera ola



• IP ALO SUR: en diciembre de 2021 se adjudicó el proyecto. Se encuentra adelantando la etapa de pre-construcción, 
que se estima inicie ejecución entre el 4T23 y el 1T24.

• Accesos Norte II: se adjudicó en marzo de 2022. Se encuentra adelantando la etapa de pre-construcción, se espera 
que inicie ejecución entre el 4T23 y el 1T24.

• Acceso Cali – Palmira: primer proyecto 5G en ser adjudicado (septiembre de 2021). Se encuentra en etapa de pre-
construcción, se estima inicie ejecución el 4T23. 

• Troncal Magdalena I: se adjudicó en mayo de 2022. Se encuentra adelantando la etapa de pre-construcción, que está 
estimada en 1,5 años. 

• Troncal Magdalena II: en junio de 2022 se adjudicó el proyecto. Se encuentra adelantando la etapa de pre-
construcción, que está estimada en 1,5 años.

• Buga – Buenaventura: se encuentra en etapa pre-construcción desde enero de 2023 y se estima 1,5 años en dicha 
etapa. 

• Santuario – Caño Alegre: aún en fase de factibilidad. No hay declaraciones sobre la publicación futura de los pliegos 
de condiciones.

• IP Aeropuertos de Suroccidente: se encuentra en etapa de factibilidad. No hay declaraciones sobre la publicación de 
los pliegos de condiciones.

• Aeropuerto de Cartagena: en fase de pre-construcción. Se adjudicó en noviembre de 2023, por lo tanto, se espera que 
inicie etapa de construcción en el primer semestre de 2025. 

• IP Nuevo Aeropuerto de Cartagena: se encuentra en etapa de factibilidad. No hay declaraciones sobre la publicación 
de los pliegos de condiciones.

• IP Aeropuerto de San Andrés: finalizó estructuración en noviembre de 2021 y actualmente se encuentra en proceso 
de licitación. Aún no hay anuncios sobre cuando se espera ser adjudicada.

• Canal del Dique: en marzo de 2022 se publicaron los pliegos y salió a proceso de licitación. Aún no hay declaraciones 
sobre el progreso en dicha etapa. 

• Dorada – Chiriguana: se encuentra en etapa de estructuración. No hay declaraciones sobre la publicación de los 
pliegos de condiciones.



Distribución de recursos Compromiso por Colombia: 
Legalidad y reactivación 2.0 + Concluir, concluir y 

concluir

Fuente: DNP (Conpes 4010). Elaboración: Corficolombiana. *Total recursos presupuestados por ejecutar. Con la información disponible no es posible 
discriminar entre CAPEX y OPEX

• El plan Compromiso por Colombia contiene dos 
programas: Concluir, concluir y concluir (CCC) y Vías para la 
Legalidad (VpL). 

• En total los dos programas contemplan la ejecución de 50 
proyectos, cuyo monto asciende a 11,4 billones de pesos 
(1,0% del PIB de 2022).

• Concluir, concluir y concluir (2021-2022): 
❑ 28 proyectos con un monto total estimado de 2,2 

billones de pesos (0,2% del PIB de 2022).

• Vías para la Legalidad (2021-2030):
❑ 22 obras con una inversión proyectada de 9,2 

billones de pesos (0,8% del PIB de 2020).

• Pese a la cantidad de proyectos y el monto total 
presupuestado, el horizonte de ejecución es muy amplio. 
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Plan del Gobierno en vías terciarias

Fuente: DNP. Elaboración: Corficolombiana. *Total recursos presupuestados por ejecutar. Con la información disponible no es posible discriminar entre CAPEX y 
OPEX
Se planea intervenir un tercio del total de la longitud de vías terciarias en el país
Nota: El tamaño total del plan son 8 billones de pesos

Ejecución del Gobierno en inversión en vías terciarias 
2023 por planes (ene 2023 – dic 2023)

Planes
Presupuestado 

(billones de pesos)
Ejecución 
(billones) 

% de 
ejecución

Caminos comunitarios 0,40 0,14 39%

Otros 0,20 0,14 70%

Corredores rurales 0,85 0,70 84%

Total 1,45 0,98 68%
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Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana

Índice de costos de la construcción de obras viales
Participación de principales grupos de obra en 
la variación anual promedio de los costos de 

las obras viales (dic-21 a ene-24)
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Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana. 

Precio internacional de los principales insumos 
de los materiales de construcción

Proyección del Índice de Costos de la 
Construcción de obras viales
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Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana

Ejecución de obras viales y costo de los materiales
Función de impulso respuesta sobre el 

crecimiento de la construcción de carreteras 
de un choque en el crecimiento de los costos 

de los materiales 
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Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana

Obra pública Concesiones 4G
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Función de impulso respuesta sobre el crecimiento de la construcción de carreteras de un choque 
en el crecimiento de los costos de los materiales



Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana. *En el gráfico se muestra la función impulso respuesta acumulada del efecto que tiene un aumento de 1 p.p. 
en la tasa de interés de crédito comercial sobre el crecimiento anual de la ejecución de obras civiles

Efecto de un choque de mayores tasas sobre la 
ejecución de obras civiles*

Cartera como % del PIB por sectores
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PIB del sector de obras civiles en Bogotá

Fuente: DANE. Elaboración: Corficolombiana.*Cifras a 3T2023
Nota: En 2022 el sector de obras civiles en Bogotá representó cerca del 30% del valor agregado del país (el valor agregado total de la ciudad representó el 
27% del valor agregado nacional)
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Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana.
Variables utilizadas_ Producción de concreto pre mezclado para obras civiles, costos de construcción de carreteras, 
ejecución 4G y ejecución Invias

Termómetro Sectorial Corfi – Construcción de obras civiles





Fuente: DANE. Cálculos Corficolombiana

Proyección del PIB de obras civiles

• En 2024 esperamos una leve recuperación originada 
por:
• El inicio de la construcción de cinco obras 

carreteras y un proyecto fluvial de las concesiones 
5G (CAPEX de 0,9 billones de pesos).

• Ejecución prevista de vías terciarias por parte del 
Gobierno Nacional (2,0 billones de pesos).

• El CAPEX previsto por ejecutar en 2024 de la 
Primera Línea del Metro de Bogotá (1,6 billones de 
pesos) y del Metro de Medellín (0,5 billones de 
pesos). 

• Además, la incertidumbre en el entorno 
institucional del sector perjudica la confianza y 
expectativas de reactivación. 

• Riesgos: Incumplimiento del cronograma de ejecución 
de los proyectos, mayor presión de costos y tasas más 
elevadas de lo anticipado.  
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EMISORES. 

Las acciones de Corficolombiana se encuentran inscritas en el RNVE y cotizan en la Bolsa de Valores de 
Colombia, por lo tanto algunos de los emisores a los que se hace referencia en este informe han, son o 
podrían ser accionistas de Corficolombiana. Corficolombiana hace parte del programa de creadores de 
mercado del Ministerio de Hacienda y Crédito Público, razón por la cual mantiene inversiones en títulos de 
deuda pública, de igual forma, Casa de Bolsa mantiene este tipo de inversiones dentro de su portafolio.
ALGUNO DE LOS EMISORES MENCIONADOS EN ESTE INFORME, SU MATRIZ O ALGUNA DE SUS FILIALES 
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