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EL DESPERTADOR

La inflacion en EE.UU. cae en junio por primera vez en 6 afilos y se ubica en 3,5%
anual

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con valorizaciones. El
Dow Jones abri6 al alza en 0,08% d/d y el NASDAQ sube en 0,58% d/d. Por otra parte,
el Euro Stoxx 50 cae 0,08% d/d y se ubica en 640,55 puntos a las 8:40 am (hora local),
y el Nikkei 225 cerrd al alza con una valorizaciéon de 0,74% d/d.

Por su parte, las referencias Brenty WTl caenen 3,81% d/d y 3,10% d/d, situandose
en 86,47 y 80,56 dpb, respectivamente.

En divisas, latasa de cambio USDCOP abri6 a la bajaen 3.230 (-0,27%). La TRM para
hoy es 3.248,87 pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,61% d/d respecto al délar,
al cotizarse en 1,14 ddlares por euro y la libra esterlina gana 0,48% d/d con respecto
aldédlary se cotiza en 1,34 délares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU.
registran una valorizacién cercana a 3 puntos basicos (pbs) y se ubican en 4,577%.

En EE.UU., Los precios al consumidor en Estados Unidos registraron en junio su
mayor caida mensual en mas de seis anos, impulsados por un fuerte descenso en los
precios de la energia. ELIPC cayd 0,4% mensual, por debajo del 0,2% esperado, lo
que redujo la inflacion anual de 4,2% en mayo a 3,5%, también inferior al 3,8%
previsto. Por su parte, la inflacién subyacente se mantuvo estable en el mes, frente al
aumento de 0,2% esperado, llevando la tasa anual a 2,6%, por debajo del 2,9%
estimado. EL componente energético retrocedid 5,7% mensual, explicado
principalmente por caidas superiores al 9% en los precios de la gasolinay el
combustible para calefaccion.

Aunque la sorpresa bajista en la inflacién brinda un respiro, no modificaria la postura
de la Reserva Federal en el corto plazo. EL mercado sigue descontando que
mantendré la tasa de referencia entre 3,50% y 3,75% en la reunién de finales de julioy
que retomara las alzas con un incremento de 25 pbs en septiembre. A ello se suma un
entorno externo mas desafiante, marcado por el aumento de las tensiones entre
Estados Unidos e Iran.

En mercados emergentes, en China, el comercio exterior chino sorprendié
nuevamente al mercado en junio. Las exportaciones se dispararon 27% interanual —
su mayor avance desde 2021—, acelerando desde el 19,4% de mayo y superando con



holgura el 18,2% previsto por los economistas, en un repunte que combina la sélida
demanda global de hardware vinculado a la inteligencia artificial, el alza en los
precios de los semiconductores y un adelanto de pedidos ante el temor a nuevos
aranceles estadounidenses. Las importaciones, por su parte, crecieron 36%, su
mayor ritmo en cinco aflos y muy por encima del 24% estimado, lo que llevé a un
superavit comercial de 125.600 millones de doélares.

A nivel local, El gobierno electo de Abelardo de la Espriella anuncié a Maria Nohemi
Arboleda, actual gerente general de XMy con mas de 30 anos de experiencia en el
sector eléctrico, como su nueva ministra de Minas y Energia, con el encargo de
fortalecer la confianza en el sector, garantizar el abastecimiento energético, promover
nuevas inversiones y atender el problema de las altas tarifas en la regién Caribe.

Ademas, a menos de un mes de la posesion presidencial, el equipo econémico del
presidente electo intensificd su agenda internacional en Washington con reuniones
con el Banco Mundial, el Departamento del Tesoro de Estados Unidosy el FMI. Los
encuentros se centraron en tres ejes: la sostenibilidad de las finanzas publicas, el
fortalecimiento de la competitividad para atraer inversion y la reduccion de las
brechas sociales y regionales. En particular, la reunién con el Grupo Banco Mundial,
liderada por el vicepresidente electo José Manuel Restrepo y los ministros designados
de Hacienday Comercio, buscd definir una hoja de ruta de cooperacion para el
periodo 2026-2030. Durante el encuentro, la delegacidén colombiana presentoé sus
principales prioridades econdmicas, entre ellas un plan de consolidacion fiscaly una
estrategia de reactivacién econdmica

Por ultimo, el BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por
26 billones de pesos.



Evento Periodo Estimado Anterior

Lunes 13 co Festivo: Dia de Nuestra Sefiora del Rosario de Chiguinguira
5:.00 Reunién OPEC
UK 18:00 Ventas minoristas (a/a) Jun 3,5%
JP 23:30 Produccién industrial (m/m) May 0.50%
CH Exportaciones Jun 18.20% 19.40%
CH Importaciones Jun 24% 27.40%
CH Balanza comercial Jun 1206 B 105,43B
Martes 14 us 5:00 IPC (m/m) Jun -0.10% 0.50%
us 5:00 IPC (a/a) Jun 3.90% 4.20%
us 5:00 IPC Ncleo (a/a) Jun 2.90% 2.90%
us 5:00 IPC Nucleo (m/m) Jun 0.30% 0,2%%
CH 21:00 Produccién industrial (a/a) Jun 4.60% 4.50%
CH 21:00 Ventas minoristas (a/a) Jun -0.10% -0.60%
CH 21:00 PIB (a/a) 2T 4.50% 5.00%
CH 21:00 Tasa de desempleo Jun 5.10%
Miércoles 15 EZ 4:00 Produccién industrial (a/a) May 0.20% 0.30%
EZ 4:00 Produccién industrial (m/m) May 0.30% 0.10%
us 7:30 IPP (a/a) Jun 6.20% 6,5%
us 7:30 IPP(m/m) Jun 0% 1,1%%
co 10:00 Produccidn industrial (a/a) May 2.00%
co 10:00 Ventas minoristas (a/a) May 14.90%
PE 9:20 PIB (a/a) May 3.73%
PE 10:00 Tasa de desempleo Jun 5.30%
Jueves 16 UK 1:00 Produccidn industrial (a/a) May 1.20% -0.20%
UK 1:00 Produccién industrial (m/m) May -0.10% 0.00%
UK 1:00 Produccién manufacturera (m/m) May -0.30% 0.40%
UK 1:00 Produccién manufacturera (a/a) May 1.90% 1.00%
UK 1:00 Balanza comercial May -232B -26.05B
EZ 4:00 Balanza comercial May 1,3B
BR 7:00 Ventas minoristas (a/a) May 1.00%
BR 7:00 Ventas minoristas (m/m) May -1.50%
us 7:30 Ventas minoristas (m/m) Jun 0.20% 0.90%
us 7:30 Ventas minoristas (a/a) Jun 6.88%
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidios por desempleo 16-jun 215kK
Viernes 17 EZ 3:00 Cuenta corriente May 149 B
EZ 4:00 IPC (a/a) Jun 2.80% 3.2%
EZ 4:00 IPC (m/m) Jun -0.10% 0.10%
EZ 4:.00 IPC Nucleo (a/a) Jun 2.40% 2.60%
EZ 4:00 IPC Nucleo (m/m) Jun 0.20% 0.30%
us 8:15 Produccion induistrial (m/m) Jun 0.20% 0.10%
us 8:15 Produccién industrial (a/a) Jun 1.67%
us 8:15 Produccién manufacturera (m/m) Jun 0% 0.00%
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