Enero 16 de 2025

EL DESPERTADOR

Moisa y Giraldo Seran los nuevos codirectores elegidos por el gobierno

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con comportamientos mixtos.
El Dow Jones Mini registra una caida del 0,36% d/d y el Nasdaq Mini crece 0,29% d/d. Por otra parte, el
Euro Stoxx 50 sube 1,43% d/d, y se ubica en 5101,01 puntos a las 8:45 am (hora local) y el Nikkei 225 cerré
a la baja con una pérdida del 0,33% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben 0,61% d/d y 0,80% d/d, situdndose en 80,40 y 78,09 dpb,
respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 al alza en 4.310,00 pesos (0,38%). La TRM para hoy es
4.294,11 pesos. Por otra parte, el euro se deprecia 0,07% d/d respecto al délar, al cotizarse en 1,03 ddlares
por euro y la libra esterlina gana 0,38% d/d con respecto al dolar y se cotiza en 1,22 délares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU se desvalorizan 1 pby
se ubican en 4,66%.

En EE. UU, el Departamento de Comercio informdé que las ventas minoristas crecieron un 0,4%
intermensual en diciembre de 2024, por debajo de las expectativas del mercado que proyectaban un
aumento del 0,5%. Este dato, que excluye los componentes volatiles como alimentos y combustibles,
refleja una moderacién en el consumo interno durante la temporada navidefia, aunque supera el
crecimiento del 0,2% registrado en noviembre.

Por otro lado, el reporte de renovaciones de subsidios por desempleo mostré un descenso a 1,859 mil en
la ultima semana, superando las expectativas de 1,870 mil y ubicandose por debajo del dato anterior de
1,877 mil.

En Reino Unido, la economia crecié un 1,3% en noviembre de 2024 respecto a noviembre del afio anterior,
con el sector servicios como el principal impulsor del crecimiento.

Dentro de este sector, las actividades que mas destacaron fueron actividades como gobierno, educacion
y salud, que aportaron un 19% al PIB total. Asimismo, los bienes raices y las actividades profesionales,
cientificas y técnicas contribuyeron con un 12% cada uno. El comercio mayorista y minorista represent6
un 11%, mientras que los servicios financieros y de seguros aportaron un 8%. Por otro lado, el sector
industrial, que constituye el 21% del PIB, mostré un desempefio mixto, con una leve contraccién del 0,1%
en la manufactura y un crecimiento del 0,7% en la construccién. El sector agricola mantuvo una
participacion marginal del 1%.

En cuanto al desempefio intermensual, el PIB del Reino Unido crecié un 0,1% en noviembre, revirtiendo las
contracciones del 0,1% registradas en los dos meses previos. Este incremento estuvo impulsado por el
sector servicios, que registré un crecimiento del 0,1%, destacandose las mejoras en el comercio mayorista
y las tecnologias de la informacion. Por su parte, el sector de la construccién mostré un aumento del 0,4%,
reflejando un incremento en la actividad constructora. Sin embargo, la produccién industrial experimento
una disminucién debido a la debilidad en las industrias manufactureras y de extraccién de petréleo y gas.

En mercados emergentes, en Pert, el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) anuncié que
el PIB crecié un 3,93% en noviembre de 2024 en comparacion con el mismo mes del afio anterior,
acumulando un incremento del 3,11% entre enero y noviembre de 2024. Este crecimiento fue impulsado
principalmente por los sectores manufacturero, con un aumento del 6,7%; agropecuario, que crecié un
12,4%; y transporte, con una contribucion destacada del 7,2%. Otros servicios también registraron un
desempefio positivo, mientras que el sector de mineria e hidrocarburos mostré una contraccion del 2,2%.



Por su parte, el Banco Central de Reserva del Peri mantiene su proyeccién de crecimiento econdémico en
3,2% para el cierre de 2024.

A nivel local, Ecopetrol anuncié que reducira temporalmente en un 50% los costos asociados a la
conversion de sus recibos de depésito estadounidenses (ADR) en acciones ordinarias. La medida estara
vigente entre el 16 de eneroy el 10 de julio de 2025, y busca incentivar la participacion de los inversionistas
en el mercado estadounidense, donde actualmente cotizan cerca del 11,51% de sus acciones a través de
ADR. Esta reduccion impactara los cargos cobrados por JP Morgan Chase, banco depositario de estos
instrumentos financieros.

Por otro lado, el presidente Gustavo Petro nombré a dos nuevos codirectores para la Junta Directiva del
Banco de la Republica. Los nuevos miembros seran Laura Moisa y César Giraldo, que entraran en
reemplazo de Roberto Steiner y Jaime Jaramillo.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 20 billones de pesos

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)
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14-ene-25 5:00 Indicador ZEW confianza inversora Ene 1700,0%
14-ene-25 co 7:00 Subasta de TES corto plazo por 200 mil millones Semanal

14-ene-25 us 8:30 IPP (a/a) Dic - 30%
14-ene-25 us 8:30 IPP (m/m) Dic 03% 04%
15-ene-25 UK Z:00 IPC (a/a) Dic - 26%
15-ene-25 UK 2:00 IPC (m/m) Dic = 01%
15-ene-25 EZ 5:00 Actividad Industrial (a/a) Dic -18% " -1.2%
15-ene-25 EZ 500 Actividad Industrial (m/m) Dic 0.3% 0.0%
15-ene-25 co 7:00 Subasta de TES tasa fija largo plazo por 750 mil millones

15-ene-25 BR 7:00 Crecimiento del sector servicios (a/a) MNov r 63%
15-ene-25 BR 7:00 Crecimiento del sector servicios (m/m) Nov - 4 11%
15-ene-25 us 8:30 IPC (a/a) Dic 29% " 27%
15-ene-25 us 8:30 IPC (m/m) Dic 0,3% " 03%
15-ene-25 PE 10:00 PIB (a/a) Nov = " 338%
15-ene-25 PE 10:00 Tasa de desempleo Dic 4 59%
16-ene-25 UK 2:00 PIB (a/a) Nov - r 13%
16-ene-25 UK 2:00 PIB (m/m) MNov 0.2% 4 0.1%
16-ene-25 UK Z2:00 Actividad industrial (a/a) Nov 0.1% 4 -0,6%
16-ene-25 UK 2:00 Actividad industrial (m/m) Mov 0,2% r 0,1%
16-ene-25 us 8:30 Ventas minoristas (m/m) Dic = 4 07%
16-ene-25 us 8:30 Muevas peticiones de subsidio por desempleo 21000,0% r 201,000
16-ene-25 CH 21:00 PIB (a/a) 47124 " 46%
16-ene-25 CH 21:00 PIB (/1) 4724 - " 09%
16-ene-25 CH 21:00 Ventas minoristas (a/a) Dic 3.5% r 3.0%
16-ene-25 CH 21:00 Tasa de desempleo Dic r 50%
17-ene-25 UK 200 Ventas minoristas (a/a) Dic r 05%
17-ene-25 UK 2:00 Ventas minoristas (m/m) Dic r 02%
17-ene-25 EZ 5:00 IPC (a/a) Dic 24% " 22%
17-ene-25 EZ 5:00 IPC (m/m) Dic 0.4% " -0,3%
17-ene-25 us 9:15 Produccion Industrial (afa) Dic = 4 09%
17-ene-25 us 215 Indicador de actividad industrial (m/m) Dic " 0%
17-ene-25 co 10:00 Indicador de produccion industrial (afa) MNov 4 1,1%
17-ene-25 co 10:00 Ventas Minoristas (a/a) Nov - " 9,0%



Principales indicadores del mercado

Indicador Unidades Cierre* Trimestre movil
Mercado Accionario Global

Shanghai Puntos 32360 J—J\ﬂ—"—_\'\__/_\_/
S&P 500 Puntos 59499 TN N~
Colcap Puntos 13976 W

Mercado de Commodities y Divisas
USD-COP Interbancario 43350 e \_L’_J/“x_/—\,____/\

[ndice DXY Puntos 1002 M
Petraleo WTI Dalares por barril 708 _/_,__\__'f__/—‘//\

Mercado de Bonos Global

- 0y
Tesoros 10 afios 467% o

Bunds 10 afios 2,56% -)_/_/_‘_,__F/——’__—
TES 2033 11,54% T T

Medidas de riesgo
CDS 5 afios de Colombia Puntos 1050 e “—-"\‘__,_U/

VIX Puntos 162 ‘_,fi'\_/——/—"“

* Cierres a las 9:00 am




