Marzo 16 de 2026

EL DESPERTADOR

Venezuela inicia envio de gas a Colombia

Los indices accionarios iniciaron la jornada con valorizaciones. El Dow Jones mini abri6 al alza en 0,80%
d/d y el NASDAQ mini sube en 1,10% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 sube 0,53% d/d y se ubica en
5.747,02 puntos a las 8:33 am (hora local), y el Nikkei 225 cerré a la baja con una desvalorizacién de 0,13%
d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en 1,34% d/d y 3,91% d/d, situandose en 101,76 y 94,77
dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 a la baja en 3.670 (-0,73%). La TRM para hoy es 3.685,53
pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,59% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en 1,15 dolares por euro
y la libra esterlina gana 0,48% d/d con respecto al délar y se cotiza en 1,33 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. registran una
valorizacion cercana a 6 puntos basicos y se ubican en 4,23%.

En EE. UU,, la produccidn industrial registrd un crecimiento mensual de 0,2% en febrero, tras el avance de
0,7% observado en enero. El resultado estuvo impulsado por aumentos en la produccién manufacturera
(0,2%) y en la actividad minera (0,8%), mientras que la generacién de electricidad y gas se contrajo 0,6%.
Por grupos de mercado, destacé el crecimiento en bienes de consumo duraderos (0,4%) y en equipos
empresariales (0,2%), mientras que los bienes de consumo no duraderos retrocedieron ligeramente (-
0,1%).

En términos anuales, la produccion industrial se ubicé 1,4% por encima del nivel registrado un afio atras,
mientras que la utilizacién de la capacidad se mantuvo estable en 76,3%, aun por debajo de su promedio
historico (79,4%).

En mercados emergentes, en Brasil, el indice de actividad econémica (IBC-Br) que publica el Banco
Central registré en enero de 2026 un crecimiento mensual desestacionalizado de 0,8%, el mayor avance
en un ahoy en linea con las expectativas del mercado. El resultado estuvo impulsado principalmente por
el sector servicios (0,8%) y la actividad industrial (0,4%), junto con un aumento de 0,5% en el componente
de impuestos. En contraste, el sector agropecuario se contrajo 1,5%. En términos anuales el indicador
mostré un aumento de 1,0%.

En Perq, la produccién nacional registré en enero de 2026 un crecimiento anual de 3,54 %, ligeramente por
debajo del 3,83% observado en el mismo mes del afio previo. El resultado estuvo impulsado
principalmente por construccién (15,63% vs. 7,43%), comercio (4,33% vs. 3,67%), otros servicios (3,95%
vs. 4,03%), y mineria e hidrocarburos (3,08% vs. 1,42%), sectores que en conjunto explicaron mas del 60%
de la variacion total. En contraste, manufactura (-1,45%), pesca (—9,96%) y el sector financiero (-3,73%)
continuaron en contraccién. En términos desestacionalizados, se observd una variacién de 0,36%
respecto al mes inmediatamente anterior.

A nivel local, el gobierno de Venezuela anuncié avances en la integracién energética y comercial con
Colombia, destacando el inicio del suministro de gas hacia territorio colombiano mediante el transporte
de Gas Licuado de Petréleo (GLP) por la frontera terrestre. Asimismo, se sefialé que en los préximos
meses se espera reactivar el gasoducto Antonio Ricaurte para exportar gas metano por tuberia.

Por otro lado, la calificadora Moody’s sefialé que el déficit del Gobierno Central de Colombia podria
ubicarse alrededor de 6% del PIB en 2026, por encima de la meta oficial de 5,1% planteada en el Plan



Financiero. De confirmarse esta proyeccion, el déficit se reduciria levemente frente al 6,4% registrado en
2025, pero permaneceria por tercer afio consecutivo por encima del umbral de 6%.

La agencia advirtio que las presiones de gasto y estimaciones optimistas de ingresos podrian seguir
tensionando las cuentas fiscales, mientras que el pago de intereses de la deuda aumentaria hasta cerca
de 3,1% del PIB en 2026, en un contexto de altas tasas de endeudamiento interno.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 12 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Mes Estimado Actual
Lunes 16 BR 07:00 Actividad econémica Ene -0,20%
us 08:15 Produccién industrial (a/a) Feb 2,28%
us 08:15 Produccion industrial (m/m) Feb 0,10% 0,70%
us 08:15 Produccion manufacturera (m/m) Feb 0,60%
co 10:00 Ventas minoristas (a/a) Ene 11,00%
co 10:00 Produccién industrial (a/a) Ene -0,60%
PE 10:00 PIB (a/a) Ene 3,83%
PE 10:00 Tasa de desempleo Feb 6,30%
Martes 17 EZ 05:00 Confianza inversora (ZEW) Mar 240 394
JP 18:50 Balanza comercial Feb -485,0B -1.152,7B
JP 18:50 Exportaciones (a/a) Feb 1,60% 16,80%
JP 18:50 Importaciones (a/a) Feb 11,50% -2,60%
co Subastas de corto plazo por 900 mil millones Mar
Miércoles 18 EZ 05:00 IPC (a/a) Feb 1,90% 1.70%
EZ 05:00 IPC (m/m) Feb 0,70% -0,60%
EZ 05:00 IPC Nucleo (a/a) Feb 2,40% 2,20%
EZ 05:00 IPC Ndcleo (m/m) Feb 0,80% -1,10%
CL 06:30 PIB (a/a) 4725 -0,10%
CL 06:30 PIB (t/t) 4T25 1,60%
us 07:30 IPP (a/a) Feb 2,90%
us 07:30 IPP (m/m) Feb 0,30% 0,50%
us 07:30 IPP Nucleo (a/a) Feb 3,60%
us 07:30 IPP Ndicleo (m/m) Feb 0,30% 0,80%
co 08:00 Encuesta de opinion financiera Mar
co 10:00 indice de Seguimiento Econémico (ISE) Ene 1,69%
us 13:00 Decision de tasa de politica monetaria Mar 3,75% 3,75%
BR 16:30 Decision de tasa de politica monetaria Mar 14,75% 15,00%
JP 23:30 Decision de tasa de politica monetaria Mar 0,75% 0,75%
JP 23:30 Produccion industrial (m/m) Ene 2,20% -0,10%
co Subastas de TES de largo plazo en UVR por 750 mil millones
Jueves 19 UK 02:00 Tasa de desempleo Ene 5,30% 5,20%
UK 02:00 Evolucion del desempleo Feb 24,5k 28,6k
UK 07:00 Decision de tasa de politica monetaria Mar 3,75% 3,75%
us 07:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 9-mar 215k 213k
EZ 08:15 Decision de tasa de politica monetaria Mar 2,15% 2,15%
us 09:00 Ventas mayoristas (m/m) Ene 1,00%
co 10:00 Balanza comercial (USD) Ene -1,178B
co 10:00 Importaciones (a/a) Ene 7,10%
CH 20:15 Decision de tasa de politica monetaria Mar 3,50%
Viernes 20 EZ 04:00 Cuenta corriente Ene 17.2B 14,6B
EZ 05:00 Balanza comercial Ene 12,6B
MX 07:00 Demanda agregada (a/a) 4T25 1,10%
MX 07:00 Demanda agregada (t/t) 4725 0,70%
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Principales Indicadores del Mercado

Indicador
Mercado Accionario Global
Shanghai
S&P 500
Colcap

Mercado de Commuodities y Divisas
USD-COP Interbancario

[ndice DXY

Petrdleo WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios
Bunds 10 afios

TES 2033
Medidas de riesgo
CDS 5 afios de Colombia

VIX

Unidades

Puntos
Puntos

Puntos

Puntos

Dolares por barril

Puntos

Puntos

Cierre*

40848

66322

22107

36743

100,0

04,8

423%

293%

1390%

2134

252

Trimestre movil

*Cierres a las 8:54 am



