Marzo 31 de 2026

EL DESPERTADOR

Tasa de desempleo cayé a 9,2% a/a en febrero

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con valorizaciones. El Dow Jones mini
abrio al alzaen 1,05% d/d y el NASDAQ mini sube en 1,04% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 sube 0,80%
d/d y se ubica en 5.586,60 puntos a las 8:10 am (hora local), y el Nikkei 225 cerr6 a la baja con una
desvalorizacién de 1,58% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en 4,19% d/d y 0,28% d/d, situandose en 117,50 y 102,99
dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 a la baja en 3.650 (-0,60%). La TRM para hoy es 3.669,96
pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,39% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en 1,15 dolares por euro
y la libra esterlina gana 0,44% d/d con respecto al délar y se cotiza en 1,32 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. registran una
valorizaciéon cercana a 3 puntos béasicos (pbs) y se ubican en 4,31%.

En la zona euro, la inflacion anual se ubicé en 2,5% en marzo de 2026, acelerandose frente al 1,9% de
febrero, aunque ligeramente por debajo de las expectativas del mercado (2,6%) y por encima del objetivo
del 2% del BCE. El repunte estuvo explicado principalmente por el aumento de los precios de la energia
(49% vs. -3,1%), en un contexto de tensiones en Oriente Medio, mientras que otros componentes
mostraron moderacion: la inflacién de servicios se desaceleré a 3,2% (vs. 3,4%), mientras que los bienes
industriales no energéticos se ubicaron en 0,5% (vs. 0,7%) y alimentos, alcohol y tabaco en 2,4% (vs. 2,5%).

En este contexto, la inflacion subyacente también cedié levemente a 2,3% (vs. 2,4%). A nivel pais, se
evidencio una aceleracién en Alemania, Francia, Espafia y Paises Bajos, mientras que en Italia se mantuvo
estable.

Por otro lado, en Reino Unido, el PIB crecié 0,1% trimestral en el cuarto trimestre de 2025, sin cambios
frente al periodo previo y en linea con lo esperado. Por sectores, la expansién estuvo liderada por el sector
productivo (1,2%), impulsado por la manufactura y la inversién en maquinaria y equipo, mientras la
construccién cayd 2,0% y los servicios se estancaron, afectados por la contraccion en actividades
profesionales.

Por el lado del gasto, el consumo de los hogares y el gasto publico aumentaron levemente (0,1%), al igual
que la inversion total (0,2%), aunque la inversion empresarial retrocedié 2,5%. En el frente externo, las
exportaciones disminuyeron 0,7% y las importaciones aumentaron en igual proporcion. En términos
anuales, la economia crecio 1,0%.

En mercados emergentes, en Chile, la produccién industrial continué en terreno contractivo al caer 1,3%
a/a en febrero de 2026, acumulando cinco meses consecutivos de retrocesos, aunque con una
moderacion frente a enero (-1,6%). El resultado estuvo explicado por la caida en la manufactura (-3,0%
vs. -3,8%), parcialmente compensada por un leve repunte de la mineria (0,2% vs. -0,1%) y un crecimiento
mas moderado en servicios publicos (0,5% vs. 1,2%).

En contraste, las ventas minoristas mostraron un desempefio favorable al crecer 5,4% a/a en febrero de
2026, acelerandose frente al dato revisado de enero (3,6%). El resultado estuvo impulsado principalmente
por las categorias de electrénica y tecnologia para el hogar (10,7%), ropa y calzado (6,6%) y otros bienes
de consumo (5,2%). En términos mensuales, las ventas avanzaron 0,9%, reflejando una dindmica de
consumo mas sélida al inicio del afio.



En paralelo, en Brasil, los precios al productor registraron una caida de 0,25% m/m en febrero de 2026,
con retrocesos en mas de la mitad de los sectores, liderados por alimentos (-0,87%), extractivo (-0,61%),
refinacion (-0,50%) y quimicos (-0,26%). En contraste, algunos rubros como equipos eléctricos (1,73%)
perfumeria (1,44%) y metalurgia (1,41%) mostraron aumentos. En términos anuales, el IPP cay6 4,47%,
mientras que en lo corrido del afio acumula un leve incremento de 0,07%.

A nivel local, el DANE publicé los resultados del mercado laboral de febrero de 2026, donde la tasa de
desempleo se ubicd en 9,2%, disminuyendo frente al 10,3% del mismo mes del afio anterior y marcando
el nivel mas bajo para un febrero desde 2001. En términos desestacionalizados, la tasa se situdé en 8,4%,
0,3 puntos porcentuales (pp) por debajo de enero (8,7%) y como la segunda mds baja en la serie histdrica.

En paralelo, la informalidad se redujo a 55,3% (vs. 57,6%), en un contexto de creacion de 624 mil empleos,
impulsados principalmente por el empleo particular (530 mil), mientras que el trabajo por cuenta propia
disminuyé. A nivel sectorial, las actividades profesionales y la administracion publica lideraron la
generacién de empleo (494 mil). Por su parte, la tasa global de participaciéon se mantuvo en 64,7%, similar
a la de un afo atrds, mientras que la tasa de ocupacién aumenté a 58,7% (vs. 58,0%).

Hoy el Ministerio de Hacienda subastara TES de corto plazo por un monto total de $900 mil millones.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 14 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Mes Estimado Actual
Lunes 30 EZ 04:00 Confianza del consumidor Mar -16,3 -12,2
cL 07:00 Tasa de desempleo Feb 8,30%
MX 14:00 Balanza fiscal Feb -19,328B
JP 18:30 IPC (a/a) Mar 1,80%
JP 18:30 IPC Nucleo (a/a) Mar 1,50%
JP 18:30 Tasa de desempleo Feb 2,70%
JP 18:50 Produccion industrial (m/m) Feb 4,30%
JP 18:50 Ventas minoristas (a/a) Feb 1,80%
CH 20:30 PMI manufacturero Mar 49,0
CH 20:30 PMI compuesto Mar 49,5
Martes 31 UK 01:00 PIB (a/a) 4725 1,00% 1,30%
UK 01:00 PIB (t/1) 4725 0,10%
UK 01:00 Cuenta corriente 4T25 -12,1B
EZ 04:00 IPC (a/a) Mar 1,90%
EZ 04:00 IPC (m/m) Mar 0,60%
EZ 04:00 IPC Nucleo (a/a) Mar 2,40%
EZ 04:00 IPC Nucleo (m/m) Mar 0,80%
CL 07:00 Produccion manufacturera (a/a) Feb -3,80%
CL 07:00 Ventas minoristas (a/a) Feb 3,70%
BR 07:00 IPP (m/m) Feb 0,34%
us 09:00 Confianza del consumidor CB Mar 91,20
us 09:00 Encuesta JOLTS de empleo Feb 6,946M
co 13:00 Decision de tasa de politica monetaria Mar 10,25%
JP 19:30 PMI manufacturero Mar 51,40 53,00
co Subasta de TES corto plazo por 900 mil millones
Miércoles 01 PE 02:00 IPC (m/m) Mar 0,69%
EZ 03:00 PMI manufacturero Mar 51,40 0,51
UK 03:30 PMI manufacturero Mar 51,40 51,70
EZ 04:00 Tasa de desempleo Mar 6,10%
CL 06:30 Actividad econdmica (a/a) Feb -0,10%
us 07:15 Encuesta de empleo ADP Mar 63k
us 07:30 Ventas minoristas (a/a) Feb 3,16%
us 07:30 Ventas minoristas (m/m) Feb -0,20%
us 07:30 Ventas minoristas Ntcleo (m/m) Feb 0,00%
us 08:45 PMI manufacturero Mar 524 51,6
us 09:00 PMI manufacturero del ISM Mar 524
co 10:00 Exportaciones (a/a) Feb 12,60%
MX 10:00 PMI manufacturero Mar 471
Jueves 02 co Festividad: Jueves Santo Mar
BR 07:00 Produccién industrial (a/a) Feb 0,20%
BR 07:00 Produccion industrial (m/m) Feb 1,80%
us 07:30 Nuevas peticiones de subsidios por desempleo Abr 215k
us 07:30 Balanza comercial Feb -54,50B
us 07:30 Exportaciones Feb 302,10B
us 07:30 Importaciones Feb 356,60B
JP 19:30 PMI manufacturero y de los servicios Mar 52,50 53,90
Viernes 03 co Festividad: Viernes Santo Mar
us 07:30 Nominas no agricolas Mar -92k
us 07:30 Tasa de desempleo Mar 4,40%
us 08:45 PMI de servicios Mar 51,10 51,70
us 08:45 PMI compuesto (S&P) Mar 51,40 51,90
us 09:00 PMI no manufacturero del ISM Mar 56,10

Fuente: LSEG - Workspace. Investing Economics
*CB: Conference Board



Principales Indicadores del Mercado

Indicador
Mercado Accionario Global
Shanghai
S&P 500
Colcap

Mercado de Commodities y Divisas
USD-COP Interbancario

Indice DXY

Petrdleo WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios
Bunds 10 afios

TES 2033
Medidas de riesgo
CDS 5 afios de Colombia

VIX
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