Abril 16 de 2026

EL DESPERTADOR

Confianza del consumidor se mantuvo al alza en marzo

Los indices accionarios muestran una apertura con valorizaciones. El Dow Jones mini abrié al alza en
0,25% d/d y el NASDAQ mini sube en 0,21% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 sube 0,51% d/d y se ubica
en 5.970,99 puntos a las 8:20 am (hora local), y el Nikkei 225 cerr6 al alza con una valorizacién de 2,38%
d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en 1,82% d/d y 1,35% d/d, situandose en 96,66 y 92,52
dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrid en 3.620, sin variacién. La TRM para hoy es 3.603,19 pesos.
Por otra parte, el euro se deprecia 0,13% d/d respecto al dolar, al cotizarse en 1,18 ddlares por euro y la
libra esterlina pierde 0,07% d/d con respecto al dolar y se cotiza en 1,35 délares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. registran una
valorizacién cercana a 1 punto basico (pb) y se ubican en 4,27%.

En EE. UU,, las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo se ubicaron en 207 mil en la Ultima semana,
disminuyendo en 11 mil frente al dato previo (218 mil) y sorprendiendo a la baja respecto a las
expectativas del mercado, que anticipaban 213 mil.

En la zona euro, la inflacion se ubico en 2,6% a/a en marzo de 2026, revisada al alza frente al dato
preliminar (2,5%) y acelerandose desde el 1,9% de febrero, alcanzando su mayor nivel desde julio de 2024.
Este comportamiento respondié principalmente al aumento en los precios de la energia (5,1%), en un
contexto de mayores precios del petréleo asociados al conflicto en Oriente Medio. En contraste, se
observé una moderacién en la inflacién de servicios (3,2%), bienes industriales no energéticos (0,5%) y
alimentos, alcohol y tabaco (2,4%), mientras que la inflacién subyacente se redujo levemente a 2,3%.

En términos mensuales, el IPC aumentd 1,3% (vs. 0,6% previo). A nivel pais, la inflacion se aceleré en las
principales economias del bloque, destacandose Espafia (3,4%) y Alemania (2,8%).

En Reino Unido, el PIB crecié un 0,5% m/m en febrero de 2026, superando las expectativas del mercadoy
el dato revisado de enero (0,1%), marcando su mayor expansién desde enero de 2024. Por sectores, los
servicios avanzaron un 0,5%, impulsados por las actividades administrativas y de apoyo (2,0%) y el
comercio (0,7%), aunque parcialmente compensados por la caida en alojamiento y alimentacion (-0,3%).

La produccién también crecié un 0,5%, apoyada por mineria y canteras (3,9%) y energia (1,5%), mientras
que la construccién aumenté un 1,0%, liderada por la vivienda privada. En términos anuales, la economia
se expandié un 1,0%, en un contexto previo a mayores riesgos externos asociados a la volatilidad en los
precios de la energia.

En mercados emergentes, en China, la economia creci6é un 5,0% a/a en el primer trimestre de 2026,
acelerandose frente al 4,5% del trimestre previo y superando las expectativas del mercado (4,8%), apoyada
principalmente por el buen desempefio de las exportaciones. No obstante, en marzo se observd un
comportamiento mixto: la produccién industrial sorprendié al alza, mientras que las ventas minoristas
quedaron por debajo de lo esperado; ademas, las exportaciones se desaceleraron con fuerza y las
importaciones repuntaron.

Por otro lado, en Brasil, el indice de actividad econémica (IBC-Br) crecié un 0,6% m/m en febrero de 2026,
en linea con lo esperado por el mercado y tras el avance de enero (0,8%). El resultado estuvo impulsado



principalmente por la industria (1,2%) y el componente de impuestos (0,8%), mientras que la agriculturay
ganaderia registraron un leve repunte (0,2%) tras la caida previa, y los servicios moderaron su ritmo de
crecimiento (0,3%). Por su parte, en términos anuales, la actividad se contrajo un 1,3%.

A nivel local, la Corte Constitucional declaré inexequible el Decreto Legislativo 1474 de 2025, que
establecia un paquete tributario en el marco de la emergencia econdémica de diciembre, y ordend la
devolucién de cerca de $25.000 millones recaudados durante su vigencia. Estos recursos provinieron
principalmente del impuesto del 1,0% a la primera exportacion de carbén e hidrocarburos ($23.800
millones) y de un IVA adicional a licores importados ($1.200 millones).

El fallo, adoptado de forma unanime, se suma a la anulacién previa del decreto que dio origen al estado
de excepcion y establece que dichos tributos no deben ser declarados ni cobrados, ademas de ordenar la
devolucion de pagos, incluidos impuestos indirectos, siempre que se acrediten. No obstante, se
mantienen las condiciones para los contribuyentes que se acogieron a beneficios tributarios durante la
vigencia del decreto, mecanismo que permitio recaudar $1,63 billones.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 14 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Mes Estimado Actual
Domingo 12 PE Elecciones presidenciales Abr
Lunes 13 CH 22:00 Exportaciones (a/a) Mar 218%
CH 22:00 Importaciones (a/a) Mar 19,8%
CH 22:00 Balanza comercial (USD) Mar 112,00B 213,62B
JP 23:30 Produccién industrial (m/m) Feb -2,10% 430%
Martes 14 us 07:30 IPP (a/a) Mar 3,40%
us 07:30 IPP (m/m) Mar 0,70%
us 07:30 IPP Nucleo (a/a) Mar 3,90%
us 07:30 IPP Ndcleo (m/m) Mar 0,50%
co Subasta de TES corto plazo por 900 mil millones
Miércoles 15 EZ 04:00 Produccion industrial (a/a) Feb -1,20%
EZ 04:00 Produccion industrial (m/m) Feb -1,50%
PE 10:00 PIB (a/a) Feb 3,54%
PE 10:00 Tasade desempleo Mar 6,40%
CH 21:00 PIB (a/a) 1725 4,50%
CH 21:00 PIB (t/t) 1T25 1,20%
CH 21:00 Tasade desempleo Mar 530%
CH 21:00 Produccion industrial (a/a) Mar 590% 6,30%
CH 21:00 Ventas minoristas (a/a) Mar 2,40% 2,80%
Cco 08:00 Encuesta opinién del consumidor Mar
co Subasta de TES en TF de largo plazo por 1 billon Mar
Jueves 16 UK 01:00 PIB (a/a) Feb 0,80%
UK 01:00 PIB (m/m) Feb 0,00%
UK 01:00 Balanza comercial Feb -14,45B
UK 01:00 Produccion industrial (a/a) Feb 0,40%
UK 01:00 Produccién industrial (m/m) Feb -0,10%
UK 01:00 Produccion manufacturera (a/a) Feb 1,30%
UK 01:00 Produccion manufacturera (m/m) Feb 0,10%
EZ 04:00 IPC (a/a) Mar 2,50% 1,90%
EZ 04:00 IPC (m/m) Mar 0,60% 1,20%
EZ 04:00 IPC Nucleo (a/a) Mar 2,30% 2,40%
EZ 04:00 IPC Nucleo (m/m) Mar 0,80% 0,80%
BR 07:00 Actividad econémica Feb 0,80%
us 07:30 Nuevas peticiones de subsidio por desmpleo 218k
us 08:15 Produccién industrial (a/a) Mar 1,44%
us 08:15 Produccién industrial (m/m) Mar 0,20%
us 08:15 Produccién manufacturera (m/m) Mar 0,20%
co 10:00 Ventas minoristas (a/a) Feb 7,80%
co 10:00 Indice de produccién industrial (a/a) Feb -0,50%
Viernes 17 EZ 03:00 Cuenta corriente Feb 37,9B
EZ 04:00 Balanza comercial Feb -19B
JP 18:30 IPC (a/a) Mar 1,30%
JpP 18:30 IPC (m/m) Mar -0,20%
JP 18:30 IPC Ndcleo (a/a) Mar 1,60%
JP 18:30 IPC Nicleo (m/m) Mar
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Principales Indicadores del Mercado

Indicador
Mercado Accionario Global
Shanghai

S&F 300

Colcap
Mercado de Commodities y Divisas
USD-COP Interbancario

Indice DXY

Petrolen WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 anos
Bunds 10 afios

TES 2033
Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia

VIX

Unidades

Puntos
Puntos

Puntos

Puntos

Ddlares por barril

Puntos

Puntos

Cierre*

40355
70230

23246

4.27%
3.01%

1343%

Trimestre movil

* Cierres a las 8:534 am



