Abril 27 de 2026

EL DESPERTADOR

Colombia y Venezuela avanzan en integracion energética binacional

Los indices accionarios muestran una apertura con desvalorizaciones. El Dow Jones mini abri6 a la baja
en 0,17% d/d y el NASDAQ mini sube en 0,07% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 sube 0,01% d/d y se
ubica en 5.883,56 puntos a las 8:30 am (hora local), y el Nikkei 225 cerr6 al alza con una valorizacion de
1,38% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en 1,53% d/d y 1,37% d/d, situandose en 95,69 y 106,95
dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 a la baja en 3.550 (-0,20%). La TRM para hoy es 3.551,17
pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,23% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en 1,17 ddlares por euro
y la libra esterlina gana 0,16% d/d con respecto al délar y se cotiza en 1,35 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. registran una
valorizacién cercana a 1 punto basico (pb) y se ubican en 4,18%.

En EE. UU,, el indice de confianza del consumidor se ubicé en 49,8 en abril, por debajo del registro previo
de 53,3 y de las expectativas del mercado de 52, evidenciando un deterioro en la percepcion de los hogares
frente al entorno econdmico. El resultado estuvo acompafiado de un debilitamiento en las expectativas
sobre las condiciones econémicas y de un repunte en las expectativas de inflacion, con la proyeccién a
un afio aumentando de 3,8% a 4,7% y la de largo plazo a 3,5%, maximos desde octubre de 2025.

En mercados emergentes, en México, la balanza comercial registré un superavit de US$5.932 millones en
marzo de 2026, revirtiendo el déficit de USS463 millones observado en febrero, impulsado por una mejora
significativa en el saldo no petrolero. En detalle, las exportaciones crecieron 27,7% anual hasta US$70.727
millones, favorecidas por un aumento de 29,6% en las ventas no petroleras —con avances de 28,2% hacia
Estados Unidos y de 36,9% hacia el resto del mundo—, mientras que las importaciones aumentaron 24,3%
anual.

No obstante, en el acumulado del primer trimestre, la balanza comercial mantuvo un déficit de US$1.012
millones, superior al déficit de US$269 millones registrado un afio atras.

A nivel local, los gobiernos de Colombia y Venezuela avanzaron en una agenda de integracion energética
tras la reunion entre Gustavo Petro y Delcy Rodriguez en Caracas, donde discutieron proyectos de
interconexién eléctrica y gasifera que permitirian el suministro de gas venezolano a Colombia e incluso
su eventual exportacién conjunta a terceros mercados. Las partes sefialaron que la interconexion eléctrica
estaria préxima a concretarse, en medio de esfuerzos por fortalecer la cooperaciéon binacional en energia,
comercio y seguridad fronteriza, asi como atender las dificultades del sistema eléctrico en el occidente
venezolano.

Por otro lado, Moody'’s rebajo la calificacién crediticia de Ecopetrol de Bal a Ba2, citando mayores riesgos
de gobierno corporativo asociados a la incertidumbre sobre la continuidad de su presidencia y una mayor
percepcion de interferencia estatal en la compafia. Adicionalmente, la calificadora advirtid que la
estrategia del Gobierno para atender las obligaciones del Fondo de Estabilizaciéon de Precios de los
Combustibles (FEPC), mediante pagos mayoritariamente en TES, reduce la visibilidad de los flujos de caja
de la petrolera y podria elevar sus riesgos de liquidez si persisten altos precios del petréleo y rezagos en
los ajustes de combustibles.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 14,5 billones de pesos.



Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Mes Estimado Actual
Lunes 27 MX 07:00 Balanza comercial (USD) Mar -1,090B
Jp 21:30 Decision de politica monetaria Mar 0,75%
Martes 28 us 09:00 Confianza del consumidor CB Abr 918
CcL 17:00 Decision de politica monetaria Abr 4,50% 4,50%
CcO Encuesta de opinion empresarial Mar
co Subasta de TES corto plazo por 900 mil millones
Miércoles 29 EZ 04:00 Expectativas de inflacion al consumo Abr 434
EZ 04:00 Confianza del consumidor Abr -20,60 -16,30
BR 07:00 IPP (m/m) Mar -0,25%
CL 08:00 Tasa de desempleo Mar 8,30%
us 13:00 Decision de politica monetaria Abr 3,75%
BR 16:30 Decision de politica monetaria Abr 14,75%
JP 18:50 Produccion industrial (a/a) Mar -0,20%
JP 18:50 Ventas minoristas (a/a) Mar 3,00%
CH 20:30 PMI Manufacturero Abr 50,4
CO Subasta de TES en TF de largo plazo por 1 billén
co Recaudo DIAN Mar 17,79B
Jueves 30 EZ 04:00 IPC (a/a) Abr 2,60%
EZ 04:00 IPC (m/m) Abr 1,30%
EZ 04:00 IPC Nucleo (a/a) Abr 2,30%
EZ 04:00 IPC Nucleo (m/m) Abr 0,80%
EZ 04:00 PIB (a/a) 1T26 1,20%
EZ 04:00 PIB (t/t) 1T26 0,20%
EZ 04:00 Tasa de desempleo Mar 6,20%
UK 06:00 Decision de politica monetaria Abr 3,75%
BR 07:00 Tasa de desempleo Mar 5,80%
MX 07:00 PIB (a/a) 1T26 1,80%
MX 07:00 PIB (1/1) 1T26 0,90%
EZ 07:15 Decision de politica monetaria 2,15%
us 07:30 PIB (/1) 1T26 0,50%
us 07:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 20-mar 214k
CL 08:00 Produccién manufacturera (a/a) Mar -4,80%
CL 08:00 Ventas minoristas (a/a) Mar 5,40%
co 10:00 Tasa de desempleo Mar 9,20%
Cco 13:00 Decision de politica monetaria Abr 11,75% 11,25%
JP 18:30 IPC (a/a) Abr 1,40%
JP 18:30 IPC Nucleo (m/m) Abr 1,40%
JP 19:30 PMI Manufacturero Abr 549 51,6
Viernes 01 Cco Festividad: Dia del trabajo Abr
UK 03:30 PMI Manufacturero Abr 53,6
PE 05:00 IPC (m/m) Abr 2,38%
us 08:45 PMI Manufacturero Abr 54,0
us 09:00 PMI Manufacturero del ISM Abr 54,0
JP 18:30 Tasa de desempleo Abr 2,60%

Fuente: LSEG - Workspace. Investing Economics
CB*: Conference Board



Principales Indicadores del Mercado

Indicador
Mercado Accionario Global
Shanghai
S&P 500
Colcap

Mercado de Commodities y Divisas
USD-COP Interbancario

indice DXY

Petrdleo WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios

Bunds 10 afios

TES 2033
Medidas de riesgo
CDS 5 afios de Colombia

VIX

Unidades

Puntos
Puntos

Puntos

Puntos

Ddlares por barril

Puntos

Puntos

Cierre*

40799

71084

22521

35582

Q87

96,2

4,32%

3.01%

13,56%

1953

Trimestre movil

*Cierres a las 8:54 am



