Mayo 05 de 2026

EL DESPERTADOR

Gobierno aumenté precios de los combustibles en mayo

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con valorizaciones. El Dow Jones mini
abrio al alzaen 0,39% d/d y el NASDAQ mini sube en 0,72% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 sube 1,31%
d/d y se ubica en 5.839,30 puntos a las 7:58 am (hora local), y el Nikkei 225 cerré al alza con una
valorizacion de 0,38% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en 2,13% d/d y 3,03% d/d, situdndose en 111,96 y 103,13
dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 a la baja en 3.710 (-0,51%). La TRM para hoy es 3.707,58
pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,02% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en 1,17 dblares por euro
y la libra esterlina gana 0,07% d/d con respecto al délar y se cotiza en 1,35 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. registran una
valorizacion cercana a 2 puntos basicos (pbs) y se ubican en 4,42%.

En EE. UU., el déficit comercial se amplié a US$60.300 millones en marzo de 2026 desde US$57.800
millones en febrero, marcando el mayor desbalance del afio y en linea con las expectativas del mercado.
El deterioro respondié a un incremento de 2,3% mensual en las importaciones, que alcanzaron
US$381.000 millones, superando el crecimiento de 2,0% registrado por las exportaciones, que
ascendieron a US$320.900 millones. Estas Ultimas se vieron favorecidas por mayores ingresos asociados
al encarecimiento de productos energéticos tras el repunte de los precios del petréleo y el gas derivado
del conflicto geopolitico en Oriente Medio.

En mercados emergentes, en México, el PMI manufacturero de S&P Global cayé a 47,7 en abril desde 48,9
en marzo, profundizando la contraccién del sector y completando ocho meses consecutivos por debajo
del umbral de 50 puntos. El deterioro respondié a una mayor caida en los nuevos pedidos y la produccion,
en un contexto de debilidad de la demanda interna y externa.

Asimismo, las presiones de costos se intensificaron por el encarecimiento de insumos, mientras las
empresas continuaron ajustando inventarios, recortando compras y reduciendo empleo ante una
perspectiva empresarial mds pesimista, afectada por restricciones de liquidez, altos costos, menores
niveles de inversion y tensiones geopoliticas.

A nivel local, el Gobierno Nacional implementd un nuevo ajuste en los precios de los combustibles,
incrementando en $400 por galén la gasolina corriente y en $200 el diésel (ACPM), con lo que los
promedios nacionales se ubicaron en $15.848 y $11.282 por galdn, respectivamente. Villavicencio registré
el precio mas alto de la gasolina con $16.391 por galén, mientras que Cali lideré en el caso del diésel con
$11.724.

Segun el Ministerio de Hacienda, la medida busca mitigar presiones fiscales asociadas al Fondo de
Estabilizacion de Precios de los Combustibles (FEPC), en un contexto de elevada volatilidad de los precios
internacionales del petroleo y persistentes tensiones geopoliticas en Oriente Medio.

Hoy el Ministerio de Hacienda subastara TES de corto plazo por un monto total de $900 mil millones.

Por ultimo, BanRep convocard subastas transitorias de expansion a 7 dias por 16 billones de pesos.
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Eventos clave de la semana (Hora Colombia)
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Evento
PMI manufacturero
Confianza inversora
Actividad economica (a/a)
PMI manufacturero (S&P)
PMI manufacturero
Balanza comercial
Exportaciones
Importaciones
PMI compuesto (S&P)
Encuesta JOLTS de empleo
PMI no manufacturero del ISM
Exportaciones (a/a)
Subasta de TES corto plazo por 900 mil millones
PMI compuesto (S&P)
PMI compuesto
IPP (a/a)
IPP (m/m)
Cambio en el empleo no agricola ADP
. PMI compuesto (S&P)
indice de incertidumbre econémica (IPEC)
Subasta de TES en UVR de largo plazo por 400 mil millones
Ventas minoristas (a/a)

Ventas minoristas (m/m)
Produccion industrial (m/m)
Produccién industrial (m/m)

IPC (a/a)

IPC (m/m)
IPC Nucleo (a/a)
IPC Nucleo (m/m)

Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
Balanza comercial
Exportaciones (USD)
Importaciones (USD)

Balanza comercial
IPP (a/a)

IPP (m/m)

Decision de politica monetaria
PMI manufacturero y de los servicios
IPC (a/a)

IPC (m/m)

IPC (m/m)

IPC Nucleo (m/m)

Confianza del consumidor
Ndminas no agricolas
Tasa de desempleo
Expectativas del consumidor U. Michigan
Ventas mayoristas (m/m)

IPC (a/a)

IPC (m/m)

Fuente: LSEG - Workspace. investing Economics
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Principales Indicadores del Mercado

Indicador
Mercado Accionario Global
Shanghai
S&P 500
Colcap

Mercado de Commeodities y Divisas
USD-COP Interbancario

indice DXY

Petraleo WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoras 10 afios
Bunds 10 afios

TES 2033
Medidas de riesgo
CDS 5 afios de Colombia

WVIX
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Dalares por barril

Puntos
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Cierre*

41122

72459

37235
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1022
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3,08%

14,14%

2119

174

Trimestre movil

* Cierres a las B:54 am



