Mayo 07 de 2026

EL DESPERTADOR

Inflacién en México se moderé a 4,45% a/a en abril

Los indices accionarios muestran una apertura con valorizaciones. El Dow Jones mini abrié al alza en
0,11% d/d y el NASDAQ mini sube en 0,06% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 sube 0,12% d/d y se ubica
en 6.034,15 puntos a las 8:20 am (hora local), y el Nikkei 225 cerr6 al alza con una valorizacién de 5,58%
d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en 3,51% d/d y 3,78% d/d, situandose en 97,72y 91,62 dpb,
respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 a la baja en 3.707,77 (-0,06%). La TRM para hoy es 3.706,44
pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,22% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en 1,18 ddlares por euro
y la libra esterlina gana 0,24% d/d con respecto al délar y se cotiza en 1,36 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. registran una
valorizacion cercana a 3 puntos basicos y se ubican en 4,33%.

En EE. UU., las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo aumentaron a 200 mil en la Ultima semana,
frente a las 190 mil registradas en la semana previa. Aunque por debajo de las expectativas del mercado
(205 mil).

En la zona euro, las ventas minoristas registraron una caida mensual de 0,1% en marzo de 2026,
completando tres meses consecutivos de descensos, aunque el resultado fue mejor al esperado por el
mercado (-0,3%). La contracciéon estuvo explicada principalmente por la caida en las ventas de
combustibles (-1,6%) y alimentos (-0,3%), en un contexto de mayores precios energéticos asociados al
conflicto en Oriente Medio.

En contraste, las ventas de productos no alimentarios crecieron 0,6%, mientras que, entre las principales
economias del bloque, Alemania presentd la mayor caida (-2,7% m/m), al tiempo que Espaiia (1,2% m/m),
Paises Bajos (1,1% m/m) y Francia (0,2% m/m) registraron avances.

En mercados emergentes, en México, la inflacién anual se moder6 a 4,45% en abril desde el 4,59%
registrado en marzo, ubicandose ligeramente por debajo de las expectativas del mercado (4,50%). La
desaceleracion respondio principalmente a menores presiones en alimentos y bebidas, vivienda, salud y
restaurantes, aunque los costos de transporte aumentaron por el alza en los precios de los combustibles
asociada al conflicto en Medio Oriente. Por su parte, la inflacién subyacente descendié a 4,26%, su nivel
mas bajo en ocho meses, mientras que el IPC mensual crecié 0,20%, inferior al 0,86% observado en marzo.

A nivel local, la Corte Constitucional y el Consejo de Estado tomaron decisiones relevantes frente a dos
decretos expedidos por el Gobierno. Por un lado, la Corte declaré inexequible el Decreto 0044 de 2026,
que establecia una contribucién parafiscal de 2,5% sobre las utilidades antes de impuestos de las
generadoras de energia eléctrica, por lo que los recursos recaudados deberan ser devueltos o
compensados por la Dian en un plazo maximo de seis meses.

Por otro lado, el Consejo de Estado suspendid provisionalmente el Decreto 0182 de 2026, que buscaba
reorganizar territorialmente el sistema de EPS y limitar el numero de aseguradoras habilitadas por region,
al advertir posibles traslados forzosos de mas de seis millones de afiliados y una reduccion en las
opciones de aseguramiento mientras se estudia de fondo la legalidad de la norma.

Por ultimo, BanRep convocard subastas transitorias de expansion a 7 dias por 16 billones de pesos.
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Eventos clave de la semana (Hora Colombia)
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Evento
PMI manufacturero
Confianza inversora
Actividad economica (a/a)
PMI manufacturero (S&P)
PMI manufacturero
Balanza comercial
Exportaciones
Importaciones
PMI compuesto (S&P)
Encuesta JOLTS de empleo
PMI no manufacturero del ISM
Exportaciones (a/a)
Subasta de TES corto plazo por 900 mil millones
PMI compuesto (S&P)
PMI compuesto
IPP (a/a)
IPP (m/m)
Cambio en el empleo no agricola ADP
PMI compuesto (S&P)
indice de incertidumbre econémica (IPEC)
Subasta de TES en UVR de largo plazo por 400 mil millones
Ventas minoristas (a/a)

Ventas minoristas (m/m)
Produccion industrial (m/m)
Produccién industrial (m/m)

IPC (a/a)

IPC (m/m)
IPC Nucleo (a/a)
IPC Nucleo (m/m)

Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
Balanza comercial
Exportaciones (USD)
Importaciones (USD)

Balanza comercial
IPP (a/a)

IPP (m/m)

Decision de politica monetaria
PMI manufacturero y de los servicios
IPC (a/a)

IPC (m/m)

IPC (m/m)

IPC Nucleo (m/m)

Confianza del consumidor
Ndminas no agricolas
Tasa de desempleo
Expectativas del consumidor U. Michigan
Ventas mayoristas (m/m)

IPC (a/a)

IPC (m/m)

Fuente: LSEG - Workspace. Investing Economics
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Actual
51,6
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4,59%
0,86%
4,45%
0,38%
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Principales Indicadores del Mercado

Indicador
Mercado Accionario Global
Shanghai
S&P 500
Colcap

Mercado de Commaodities y Divisas
USD-COP Interbancario

Indice DXY

Petrdleo WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios

Bunds 10 afios

TES 2033
Medidas de riesgo
CDS 5 afios de Colombia

WVIX

Unidades

Puntos
Puntos

Puntos

Puntos

Dalares por barril

Puntos

Puntos

Cierre*

41801

736571

37031

91,3

433%

297%

1423%

2109

Trimestre moévil

*Clerres a las 8:54 am



