Mayo 14 de 2026

EL DESPERTADOR

Reino Unido crecié 1,1% a/a en el 1T26

Los indices accionarios muestran una apertura con valorizaciones. El Dow Jones abrié al alza en 0,52%
d/dy el NASDAQ sube en 0,38% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 sube 1,00% d/d y se ubica en 5.919,40
puntos a las 8:30 am (hora local), y el Nikkei 225 cerré a la baja con una desvalorizacién de 0,98% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en 0,60% d/d y 0,46% d/d, situdndose en 105,04 y 100,51
dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 al alza 3.794,91 (0,25%). La TRM para hoy es 3.794,91 pesos.
Por otra parte, el euro se deprecia 0,15% d/d respecto al dolar, al cotizarse en 1,17 délares por euro y la
libra esterlina pierde 0,19% d/d con respecto al dolar y se cotiza en 1,35 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. registran una
valorizacion cercana a 4 puntos basicos y se ubican en 4,44%.

En EE. UU., las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo aumentaron en 12 mil durante la primera
semana de mayo, ubicandose en 211 mil frente a las 199 mil registradas en la semana previa. El dato se
ubicé por encima de las expectativas del mercado, que esperaban cerca de 205 mil solicitudes.

Por otro lado, las ventas minoristas crecieron 0,5% mensual en abril de 2026, en linea con las expectativas,
aunque se moderaron frente al 1,6% de marzo. El avance estuvo impulsado por las ventas en estaciones
de gasolina, ante el aumento en los precios del combustible, y por mayores compras en tiendas
deportivas, electrénica, ventas por internet y alimentos. En contraste, cayeron las ventas de muebles, ropa
y vehiculos.

En Reino Unido, el PIB creci6 0,6% trimestral en el primer trimestre de 2026, en linea con las expectativas
del mercado y registrando su mayor expansion desde el primer trimestre de 2025, luego del avance de
0,2% observado en el trimestre anterior. El crecimiento estuvo impulsado principalmente por los servicios,
que aumentaron 0,8%, destacandose el comercio mayorista y minorista con un avance de 2,0%. Asimismo,
la produccién crecié 0,2%, apoyada por la manufactura y el suministro de electricidad y gas, mientras que
la construccion avanzé 0,4%.

Por el lado del gasto, el resultado respondié a una mayor formacién bruta de capital, consumo de los
hogares y gasto publico. En términos anuales, la economia se expandié 1,1%, por encima de la expectativa
del mercado de 0,8%.

En mercados emergentes, en Per, el volumen total exportado de bienes creci6 6,2% anual en marzo de
2026, impulsado por el aumento de 8,0% en los envios de productos tradicionales, principalmente
mineros. El resultado estuvo explicado por mayores ventas externas de cobre, plomo, zinc y hierro,
especialmente hacia China, aunque las exportaciones de oro cayeron 15,9% por menores compras de
Canaddy Suiza.

Por su parte, los productos no tradicionales registraron una ligera caida de 0,1%, afectada por menores
envios siderometallrgicos, metalmecdnicos, quimicos y textiles, parcialmente compensados por el
crecimiento de las exportaciones agropecuarias y pesqueras. En contraste, las importaciones aumentaron
18,1% anual, reflejando una mayor demanda interna de bienes de consumo, bienes de capital, materiales
de construccién y materias primas.



A nivel local, el Ministerio de Hacienda realiz6 una subasta de TES por COP 6 billones, la operacién
semanal de deuda interna mas grande registrada recientemente en el pais. Los titulos, con vencimientos
en 2030, 2035, 2040 y 2058, fueron colocados a tasas entre 13,94% y 14,79%. La demanda de los
inversionistas alcanzé COP 12,3 billones, equivalente al doble del monto adjudicado, lo que evidencié un
amplio apetito por la deuda publica local. No obstante, las altas tasas reflejan la cautela del mercado
frente al panorama fiscal, las necesidades de liquidez del Gobierno y el entorno politico previo a las
elecciones presidenciales.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 18 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Mes Estimado Actual
Lunes 11 us 09:00 Venta de viviendas usadas Abr 4,05M 3,98M
UK 18:01 Indice de Ventas al por menor (BRC) Abr 3,10%
Martes 12 EZ 04:00 Confianza inversora ZEW May -20,4
BR 07:00 IPC (a/a) Abr 414%
BR 07:00 IPC (m/m) Abr 0,88%
MX 07:00 Produccion industrial (a/a) Mar -1,30%
MX 07:00 Produccién industrial (m/m) Mar 0,40%
us 07:30 IPC (a/a) Abr 3,30%
us 07:30 IPC (m/m) Abr 0,60% 0,90%
us 07:30 IPC Nucleo (a/a) Abr 2,60%
us 07:30 IPC Nucleo (m/m) Abr 0,40% 0,20%
JP 18:00 Balanza por cuenta corriente desestacionalizada Mar 2717
JP 18:00 Cuenta corriente Mar 3,933T
co Subasta de TES de corto plazo por 900 mil millones
Miércoles 13 EZ 04:00 PIB (a/a) 1T26 0,80% 1,20%
EZ 04:00 PIB (t/t) 1T26 0,10% 0,20%
EZ 04:00 Produccion industrial (a/a) Mar -0,60%
EZ 04:00 Produccién industrial (m/m) Mar 0,40%
BR 07:00 Ventas minoristas (a/a) Mar 0,20%
BR 07:00 Ventas minoristas (m/m) Mar 0,60%
us 07:30 IPP (a/a) Abr 4,00%
us 07:30 IPP (m/m) Abr 0,40% 0,50%
us 07:30 IPP Nucleo (a/a) Abr 3,80%
us 07:30 IPP Ndcleo (m/m) Abr 0,10%
co 08:00 Encuesta de opinion del consumidor Abr 19,30%
Cco Subasta de TES en TF de largo plazo por 1 billén
Jueves 14 UK 01:00 PIB (a/a) 1726 1,00%
UK 01:00 PIB (t/t) 1T26 0,10%
UK 01:00 PIB (a/a) Mar 1,00%
UK 01:00 Produccion industrial (a/a) Mar -0,40%
UK 01:00 Produccion industrial (m/m) Mar -0,10%
UK 01:00 Balanza comercial Mar -18,79B
us 07:30 Ventas minoristas (a/a) Abr 3,97%
us 07:30 Ventas minoristas (m/m) Abr 1,70%
us 07:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo Abr 200k
PE 18:00 Decision de politica monetaria May 4,25%
PE 18:00 Balanza comercial Mar 4,189M
Viernes 15 PE 08:00 PIB (a/a) Mar 3,68%
us 08:15 Produccion industrial (a/a) Abr 0,74%
us 08:15 Produccionindustrial(m/m) Abr -0,10%
PE 08:50 Tasa de desempleo Abr 6,80%
co 10:00 ISE (a/a) Mar 1,65%
co 10:00 Indice de produccién industrial (a/a) Mar 0,00%
Cco 10:00 Ventas minoristas Mar 1,80%
Cco 11:00 PIB (a/a) 1726 2,30%
Cco 11:00 PIB (/1) 1726 0,170%
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Principales Indicadores del Mercado

Indicador
Mercado Accionario Global
Shanghai
S&P 500
Colcap

Mercado de Commodities y Divisas
USD-COP Interbancario

Indice DXY

Petrdleo WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios
Bunds 10 afios

TES 2033
Medidas de riesgo
CDS 5 afios de Colombia

VIX

Unidades

Puntos
Puntos

Puntos

Puntos

Dalares por barril

Puntos

Puntos

Cierre*

41779
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*Cierres a las 9:26 am



