Mayo 26 de 2026

EL DESPERTADOR

Recaudo de la DIAN alcanzé $103,9 billones en lo corrido de 2026

Los indices accionarios apuntan a una apertura con valorizaciones. El Dow Jones abri6 al alza en 0,31%
d/dy el NASDAQ sube en 1,03% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 cae 0,66% d/d y se ubica en 6.097,05
puntos a las 8:00 am (hora local), y el Nikkei 225 cerré a la baja con una desvalorizacion de 0,25% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI registraron comportamientos mixtos: el Brent avanzé un 2,84%
d/d hasta los 98,90 ddlares por barril, mientras que el WTI retrocedié un 4,11% d/d hasta los 92,65 délares
por barril.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrio a la baja en 3.634,40 (-0,70%). La TRM para hoy es 3.667,06
pesos. Por otra parte, el euro se deprecia 0,10% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en 1,16 délares por euro
y la libra esterlina pierde 0,26% d/d con respecto al délar y se cotiza en 1,35 dolares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. registran una
valorizacién cercana a 8 puntos béasicos (pbs) y se ubican en 4,49%.

En Reino Unido, el saldo de ventas minoristas de la Confederacion de la Industria Britanica (CBI) mejoré
a -46 puntos en mayo de 2026 desde -68 en abril, superando las expectativas del mercado de -60. La
inflacion de precios minoristas se moderd a su ritmo mas lento desde febrero de 2025, al caer el saldo a
28 desde 41, mientras que los planes de inversion y contratacion registraron nuevos recortes, con las
expectativas de gasto de capital en su nivel mas bajo desde ese mismo mes. El empleo en el sector
continué disminuyendo, aunque a un ritmo mas lento, y el sentimiento minorista acumula ya dos afos
consecutivos en terreno negativo.

En mercados emergentes, en Brasil, el déficit por cuenta corriente se amplié a 1.800 millones de ddlares
en abril de 2026 desde 1.600 millones en el mismo mes del afio anterior, superando el déficit previsto de
200 millones. El deterioro estuvo explicado por la ampliacion del déficit de servicios a 5.000 millones de
dolares desde 4.100 millones, impulsado por mayor gasto en viajes y telecomunicaciones, y por el
incremento del déficit de ingresos primarios a 6.800 millones desde 5.000 millones, ante el alza en
remesas de beneficios, dividendos e intereses.

No obstante, el superavit comercial se expandié a 9.700 millones de dodlares desde 7.000 millones,
apoyado en un fuerte crecimiento de las exportaciones del 13,9% frente a un avance mas moderado de
las importaciones del 6,2%.

A nivel local, la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN) report6é un recaudo tributario de
$22,82 billones en abril de 2026, superior a los $22,3 billones del mismo mes del afio anterior. En lo corrido
del afio el acumulado alcanzé $103,9 billones, donde la retencion en la fuente de renta lidera con una
participacion del 39,3% ($40 billones), seguida del IVA con 23,7% ($24,6 billones) y aduanas con 15,1%
($15,7 billones).

Del total recaudado en el mes, el 81,9% correspondié a tributos asociados a la actividad econdémica
interna, mientras que las estrategias de recuperacion de cartera y las acciones de facilitacién y control
aportaron el 45,1% y el 54,9% del recaudo gestionado por la entidad, respectivamente.

Hoy el Ministerio de Hacienda subastara TES de corto plazo por un monto total de $900 mil millones.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 27 billones de pesos.



Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora
Lunes 25 us
BR 6:00
BR 6:30
MX 7:00
MX 10:00
Martes 26 JP 0:00
Cco 8:00
us 9:00
PE 18:30
Cco
Miércoles 27 co
Jueves 28 EZ 4:00
EZ 4:00
BR 7:00
MX 7:00
us 7:30
us 7:30
us 7:30
us 7:30
JP 18:30
JP 18:30
JP 18:50
JP 18:50
Cco
Viernes 29 BR 6:00
BR 6:00
BR 7:00
CL 8:00
CL 8:00
CL 8:00
Cco 10:00
JP 18:50
Domingo 31 co

Fuente: LSEG - Workspace. investing Economics
*CB: Conference Board

Evento

Festividad: Dia de los caidos
Confianza del consumidor
Cuenta corriente (USD)
Balanza comercial (USD)
Cuenta corriente (USD)

IPC Niicleo (a/a)
Encuesta de opinion empresarial
Confianza del consumidor CB
Cuenta corriente (% PIB)
Subasta de TES de corto plazo por 900 mil millones
Subasta de TES de largo plazo en TF por 1 billén
Confianza empresarial
Confianza del consumidor
IPP (m/m)

Tasa de desempleo
PIB (t/1)

Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
PCE (a/a)

PCE (m/m)

Tasa de desempleo
IPC (a/a)

Produccion industrial (m/m)
Ventas minoristas (a/a)
Recaudo DIAN
PIB (a/a)

PIB (t/t)

Tasa de desempleo
Produccion manufacturera (a/a)
Ventas minoristas (a/a)
Tasa de desempleo
Tasa de desempleo
Ventas minoristas (a/a)
Elecciones presidenciales

Mes Estimado Actual
May
May 89,10
Abr -6,04B
Abr 2,50B
1T 7,70M
May 2,50%
May
May 92,80
1T26 5,40%
May
May -0,28
May -19,00
Abr 2,37%
Abr 2,80%
1T 2,00% 2,00%
18-may 209k
Abr 3,50%
Abr 0,70%
Abr 2,70%
May 0,90%
Abr -0,40%
Abr 1,30% 1,70%
Abr 23B
1T 1,80%
1T 0,10%
Abr 6,10%
Abr -4,50%
Abr 4,60%
Abr 8,90%
Abr 8,80%
Abr 1,70%
May

Principales Indicadores del Mercado

Indicador
Mercado Accionario Global
Shanghai
S&P 500
Colcap

Mercado de Commodities y Divisas
USD-COP Interbancario

indice DXY

Petraleo WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afos
Bunds 10 afios

TES 2033
Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia

VIX

Unidades Cierre*
Puntos 41454
Puntos 75307
Puntos

36196

Puntos 992
Ddlares por barril 938
449%

298%

14,24%

Puntos 2166
Puntos 169

Trimestre movil

* Cierres a las 9:26 am



