Mayo 27 de 2026

EL DESPERTADOR

Tasa de desempleo en México aumenté a 2,6% a/a en 1T26

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con valorizaciones. El Dow Jones mini
abrio al alzaen 0,12% d/d y el NASDAQ mini sube en 0,58% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 sube 0,68%
d/d y se ubica en 6.105,47 puntos a las 8:17 am (hora local), y el Nikkei 225 cerré al alza con una
valorizacion de 0,01% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en 3,76% d/d y 4,74% d/d, situandose en 95,88 y 89,48 dpb,
respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 a la baja en 3.656 (-0,26%). La TRM para hoy es 3.644,47
pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,12% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en 1,16 ddlares por euro
y la libra esterlina pierde 0,03% d/d con respecto al ddlar y se cotiza en 1,34 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. registran una
valorizacién cercana a 2 puntos béasicos (pbs) y se ubican en 4,47%.

En EE. UU., el indice de Confianza del Consumidor cay6 0,7 puntos en mayo hasta 93,1, aunque se ubico
por encima de las expectativas del mercado (91,1), en un entorno de presiones inflacionarias asociadas
al conflicto en Medio Oriente. Al interior, el subindice de situacién actual retrocedié 3,2 puntos, mientras
que el de expectativas avanzé 1,0 punto, reflejando una percepcién menos favorable sobre las
condiciones actuales, pero una moderada mejora en las perspectivas econémicas. Ademas, cerca de dos
tercios de los hogares reportaron recortes en su gasto ante el aumento de precios.

En mercados emergentes, en México, la tasa de desempleo se ubicé en 2,6% durante el primer trimestre
de 2026, ligeramente por encima del 2,5% registrado en el mismo periodo del afio anterior. La poblacién
ocupada ascendio a 59,6 millones de personas, con una creacion de empleo concentrada principalmente
en servicios, comercio y manufacturas. No obstante, 3,9 millones de personas permanecieron en
condicidn de subocupacion, reflejando cierta fragilidad del mercado laboral.

A nivel local, la Encuesta de Opinién Empresarial de Fedesarrollo evidencié un deterioro en la confianza
empresarial en abril. El indice de confianza comercial (ICCO) se ubicé en 21,8%, disminuyendo 1,0 puntos
porcentuales (pps) frente a marzo (22,8%) y 3,1 pps respecto a abril de 2025 (24,9%), reflejando un menor
optimismo en el sector comercio. Por su parte, el indice de confianza industrial (ICl) se situé en -1,9%,
mostrando una mejora mensual de 0,4 pps frente a marzo (-2,3%), aunque aun por debajo del registro de
un afo atrds (-0,3%).

En el frente externo, la percepcién del sector exportador continué debilitdndose: la rentabilidad de la
actividad exportadora cayo a -38,0% en el primer trimestre de 2026, desde -33,0% en el trimestre previo y
-11,8% un afo atras, mientras que la expectativa sobre el valor exportado en dolares a tres meses
descendié a 2,5% (vs. 5,0% en T4-2025y 7,5% en T1-2025). Entre los principales factores que afectaron la
actividad exportadora se destacaron negativamente el transporte internacional y los servicios portuarios,
mientras que la tasa de cambio peso-ddlar y la del pais comprador actuaron como factores de soporte.

Hoy el Ministerio de Hacienda subastara TES de largo plazo en tasa fija por un monto total de $1 billén.

Por ultimo, BanRep convocard subastas transitorias de expansion a 7 dias por 27 billones de pesos.



Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Mes Estimado Actual
Lunes 25 us Festividad: Dia de los caidos May
BR 6:00 Confianza del consumidor May 89,10
BR 6:30 Cuenta corriente (USD) Abr -6,04B
MX 7:00 Balanza comercial (USD) Abr 2,50B
MX 10:00 Cuenta corriente (USD) 1T 7,70M
Martes 26 JP 0:00 IPC Niicleo (a/a) May 2,50%
Cco 8:00 Encuesta de opinion empresarial May
us 9:00 Confianza del consumidor CB May 92,80
PE 18:30 Cuenta corriente (% PIB) 1T26 5,40%
co Subasta de TES de corto plazo por 900 mil millones
Miércoles 27 [e6] Subasta de TES de largo plazo en TF por 1 billén May
Jueves 28 EZ 4:00 Confianza empresarial May -0,28
EZ 4:00 Confianza del consumidor May -19,00
BR 7:00 IPP (m/m) Abr 2,37%
MX 7:00 Tasa de desempleo Abr 2,80%
us 7:30 PIB (t/1) 1T 2,00% 2,00%
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 18-may 209k
us 7:30 PCE (a/a) Abr 3,50%
us 7:30 PCE (m/m) Abr 0,70%
JP 18:30 Tasa de desempleo Abr 2,70%
JP 18:30 IPC (a/a) May 0,90%
JP 18:50 Produccion industrial (m/m) Abr -0,40%
JP 18:50 Ventas minoristas (a/a) Abr 1,30% 1,70%
co Recaudo DIAN Abr 23B
Viernes 29 BR 6:00 PIB (a/a) 1T 1,80%
BR 6:00 PIB (t/1) 1T 0,10%
BR 7:00 Tasa de desempleo Abr 6,10%
CL 8:00 Produccion manufacturera (a/a) Abr -4,50%
CL 8:00 Ventas minoristas (a/a) Abr 4,60%
CL 8:00 Tasa de desempleo Abr 8,90%
co 10:00 Tasa de desempleo Abr 8,80%
JP 18:50 Ventas minoristas (a/a) Abr 1,70%
Domingo 31 Cco Elecciones presidenciales May

Fuente: LSEG - Workspace. investing Economics
*CB: Conference Board

Principales Indicadores del Mercado

Indicador Unidades Cierre* Trimestre movil
Mercado Accionario Global

Shanghai Puntos 40937 _/‘/_/M._/_/_/V\'J—\\_F/
S&P 500 Puntos 7519,1 e

Colcap Puntos ————
Mercado de Commodities y Divisas

USD-COP Interbancario 3666,8 SV
indice DXY Puntos o972 M

Petrdleo WTI Ddlares por barril 939 P

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 4.40% V\J__/__/\,___/"—/\_—
Bunds 10 afios 298% \__V_/“u\__/‘f\—s

TES 2033 1410% __U_,J_/———r"/\“

Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 211,3 %

VIX Puntos 17.0 “VM'J\_/L_/“\/“*\.

*Clerres a las 9:26 am



