Junio 16 de 2026

EL DESPERTADOR

Gobierno anuncia liquidacion de AIR-E y creacion de empresa publica regional

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con comportamientos mixtos. El Dow
Jones mini abrio al alza en 0,26% d/d y el NASDAQ mini cae en 0,11% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50
sube 0,64% d/d y se ubica en 6.269,03 puntos a las 8:10 am (hora local), y el Nikkei 225 cerré al alza con
una valorizacion de 0,13% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en 3,41% d/d y 4,11% d/d, situandose en 80,30y 77,51 dpb,
respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 a la baja en 3.440,10 (-0,46%). La TRM para hoy es 3.475,72
pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,07% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en 1,16 ddlares por euro
y la libra esterlina pierde 0,01% d/d con respecto al ddlar y se cotiza en 1,34 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. registran una
valorizacion cercana a 3 puntos basicos (pbs) y se ubican en 4,44%.

En la zona euro, el indicador ZEW de sentimiento econémico aumenté a 9,5 puntos en junio (vs. -9,1 en
mayo), superando ampliamente la expectativa del mercado de -7,2. La mejora estuvo asociada a las
expectativas de una posible resolucién del conflicto en Oriente Medio, lo que reduciria las presiones sobre
los precios de la energia y la inflacion. En detalle, el 25,9% de los analistas anticipd una mejora de la
actividad econoémica, mientras que el 57,7% no previé cambios. Por su parte, el indice de expectativas de
inflacion descendid 19,5 puntos hasta 45,8, mientras que la valoracion de la situacion actual se deteriord
ligeramente al ubicarse en -43,4 puntos (vs. -41,4 previo).

En mercados emergentes, en Brasil, las ventas minoristas cayeron 1,5% m/m en abril de 2026, revirtiendo
el dinamismo observado en meses previos. El deterioro fue generalizado, con seis de los ocho sectores
en terreno negativo, destacdndose las contracciones en combustibles y lubricantes (-6,2%), articulos
personales y para el hogar (-4,6%) y equipos de oficina, informética y comunicaciones (-4,5%).

En contraste, supermercados, alimentos, bebidas y tabaco crecieron 1,3%, mientras que libros y papeleria
avanzaron 1,1%. A nivel regional, 20 de los 27 estados registraron caidas, mientras que las ventas
minoristas ampliadas retrocedieron 0,7% m/my las ventas anuales aumentaron 1,0% a/a.

A nivel local, el presidente Gustavo Petro anuncié que avanzara en la liquidacion de Air-e, con el objetivo
de integrar sus activos a una nueva empresa publica regional que garantice la continuidad del servicio
eléctrico en el Caribe. La decision se da en medio del deterioro financiero de la compafia intervenida y de
los llamados de la Contraloria y la Procuraduria para adoptar medidas urgentes sobre su operacién. Por
su parte, el Gobierno sefald que esta estrategia estaria acompafada por el programa Colombia Solar, con
recursos por $8 billones, orientado a impulsar la autogeneracion de energia en hogares y reducir las
pérdidas del sistema.

Por otro lado, el DANE publicé los resultados de pobreza monetaria para 2025. La incidencia de pobreza
se ubicé en 28,0%, mientras que la pobreza extrema alcanzé 9,6%, lo que implica que mas de 14,4 millones
de colombianos tuvieron ingresos inferiores a la linea de pobreza per capita de $482.041 mensuales.
Frente a 2024, el nimero de personas en pobreza monetaria se redujo en 1,7 millones, con una caida
relativa de 11%. Por zonas, la incidencia fue de 24,6% en las cabeceras y de 39,5% en centros poblados y
rural disperso, reflejando disminuciones de entre 3,0 y 3,8 puntos porcentuales (pps) frente al afio anterior.

Hoy el Ministerio de Hacienda subastara TES de corto plazo por un monto total de $900 mil millones.



Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 25 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Mes Estimado Actual
Lunes 15 co Festividad: Sagrado Corazén Jun
EZ 02:15 Balanza comercial Abr 7,8B
EZ 04:00 Produccion industrial (a/a) Abr -2,10%
EZ 04:00 Produccion industrial (m/m) Abr 0,20%
us 08:15 Produccion industrial (a/a) May 1,35%
us 08:15 indice de produccién industrial (m/m) May 0,20% 0,70%
us 08:15 Produccién manufacturera (m/m) May 0,60%
PE 10:00 Tasa de desempleo May 5,30%
PE 10:00 PIB (a/a) May 3,21%
CH 21:00 Tasa de desempleo May 5,20%
CH 21:00 indice de produccién industrial (a/a) May 4,20% 4,10%
CH 21:00 Ventas minoristas (a/a) May 0,00% 0,20%
Martes 16 EZ 04:00 Confianza inversora (ZEW) Jun -9,10
BR 06:00 Ventas minoristas (a/a) Abr 4,00%
BR 06:00 Ventas minoristas (m/m) Abr 0,50%
co 10:00 fndice de produccién industrial Abr 3,90%
Cco 10:00 Ventas minoristas (a/a) Abr 13,40%
CL 17:00 Decision de tipos de interés Jun 4,50% 4,50%
JP 18:50 Balanza comercial May 301,9B
JP 18:50 Exportaciones (a/a) May 14,80%
JP 18:50 Importaciones (a/a) May 9,70%
co Subasta de TES de corto plazo por 900 mil millones
Miércoles 17 UK 01:00 IPC (a/a) May 2,80%
UK 01:00 IPC (m/m) May 0,70%
UK 01:00 IPP de entrada (a/a) May 7.70%
UK 01:00 IPP de entrada (m/m) May 2,40%
EZ 04:00 IPC (a/a) May 3,20% 3,00%
EZ 04:00 IPC (m/m) May 0,10% 1,00%
us 07:30 Ventas minoristas (a/a) May 4,87%
us 07:30 Ventas minoristas (m/m) May 0,50% 0,50%
Cco 08:00 Encuesta de opinion del consumidor May 13,70%
us 13:00 Decision de tipos de interés May 3,75% 3,70%
BR 16:30 Decision de tipos de interés May 14,50%
Cco Subasta de TES de largo plazo en UVR por 400 mil millones May
Jueves 18 UK 01:00 Tasa de desempleo Abr 5,00%
EZ 03:00 Cuenta corriente Abr 24,1B
UK 06:00 Decisidn de tipos de interés Jun 3,75%
us 07:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 8-jun 229k
Cco 10:,00 Indicador de Seguimiento a la Economia Abr 3,98
JP 18:30 IPC (a/a) May 1,40%
] 18:30 IPC (m/m) May 0,10%
Viernes 19 UK 01:00 Ventas minoristas (a/a) May 0,00%
UK 01:00 Ventas minoristas (m/m) May -1,30%
Domingo 21 co Elecciones presidenciales: segunda vuelta Jun

Fuente: LSEG - Workspace. Investing Economics



Principales Indicadores del Mercado

Indicador Unidades Cierre* Trimestre movil
Mercado Accionario Global
Shanghai Puntos 40919 — T e
S&P 500 Puntos 75623 M
Colcap Puntos —”x__,_,m_r._,/”‘_’n_“"/

Mercado de Commodities y Divisas

USD-COP Interbancario 34373 %
indice DXY Puntos 996 e

Petrleo WTI Délares por baril 779 — N~
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 445% \/_f/\"_\_h,-_mq
Bunds 10 afios 203% e
TES 2033 12,10% h’“’f\‘xﬂ
Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 1487 /_/“”_\‘“‘
VIX Puntos 159 N S

*Cierres a las 9:26 am




