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EL DESPERTADOR

EE.UU. e Iran dan un primer paso para finalizar el conflicto

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con valorizaciones. El Dow Jones mini
abrio al alza en 0,45% d/d y el NASDAQ mini sube en 1,67% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 cae 0,20%
d/d y se ubica en 6.327,38 puntos a las 8:20 am (hora local), y el Nikkei 225 cerré al alza con una
valorizacion de 1,65% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en 2,14% d/d y 3,16% d/d, situandose en 77,92 y 74,40 dpb,
respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 al alza en 3.479 (0,88%). La TRM para hoy es 3.439,91 pesos.
Por otra parte, el euro se deprecia 0,31% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en 1,15 délares por euro y la
libra esterlina gana 0,48% d/d con respecto al dolary se cotiza en 1,32 délares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. registran una
valorizacion cercana a 2 puntos basicos (pbs) y se ubican en 4,44%.

A nivel internacional, los gobiernos de Estados Unidos e Iran firmaron un memorando de entendimiento
que pone fin a 109 dias de conflicto y establece una hoja de ruta de 60 dias para negociar un acuerdo
definitivo. El documento contempla el cese inmediato de las operaciones militares, la reapertura gradual
del estrecho de Ormuz y la normalizacion del transito maritimo en el Golfo Pérsico.

Asimismo, Washington se comprometié a flexibilizar restricciones econdémicas, avanzar en el
levantamiento de sanciones y promover un plan de reconstruccion para Iran, mientras que Teheran
garantiz6 la seguridad de la navegacion comercial y reiter6 su compromiso de no desarrollar armas
nucleares. La firma del acuerdo generd alivio en los mercados internacionales al reducir los riesgos sobre
el suministro energético global.

En EE. UU., la Reserva Federal mantuvo su tasa de interés en el rango de 3,50%-3,75%, en linea con las
expectativas del mercado y en una decisién unanime. No obstante, el mensaje fue mds restrictivo de lo
esperado, al sefalar que la inflacién continta siendo el principal riesgo para el mandato dual, en un
contexto de crecimiento econémico solido y un mercado laboral equilibrado. En esta linea, la Fed elevd
sus proyecciones de inflacion PCE y PCE nucleo para 2026 a 3,7% y 3,3%, respectivamente, mientras que
las proyecciones de tasas de sus miembros mostraron una senda mas alta, con una tasa esperada de
3,8% para 2026 (vs. 3,4% previo).

Asimismo, en Reino Unido, el Banco de Inglaterra mantuvo su tasa de interés de referencia en 3,75%
durante su reunién de junio, en una decision respaldada por siete de los nueve miembros del Comité de
Politica Monetaria, mientras que dos votaron por un incremento de 25 pbs hasta 4,00%. La autoridad
monetaria destacé que la inflacién se moderé a 2,8%, aunque advirtié que podria repuntar en los proximos
meses debido a los elevados precios de la energia, en un contexto de persistente incertidumbre asociada
a las tensiones en Oriente Medio.

En mercados emergentes, en Brasil, el Banco Central recorto su tasa de referencia en 25 pbs hasta 14,25%,
en linea con las expectativas del mercado y completando su tercer ajuste consecutivo de esta magnitud.
La autoridad monetaria sefial6 que la decision busca apoyar la actividad econémica sin comprometer la
estabilidad de precios, en un contexto en el que la inflacién anual aumenté a 4,72% en mayo y las
expectativas para 2026 y 2027 se mantienen elevadas en 5,3% y 4,1%, respectivamente.



A nivel local, Fedesarrollo publico los resultados de la Encuesta de Opinion del Consumidor de abril. El
indice de Confianza del Consumidor (ICC) se ubicé en 13,7%, registrando una caida de 5,6 puntos
porcentuales (pps) frente a marzo (19,3%), explicada por un deterioro tanto en las expectativas de los
consumidores como en la percepcién de las condiciones econémicas actuales.

No obstante, el indicador presentd una mejora de 22,3 pps frente a abril de 2025. En lo corrido del segundo
trimestre, la confianza de los hogares mostré una moderacién frente al trimestre anterior, acompafiada
de una menor disposicién para adquirir vivienda, vehiculos y bienes durables. Asimismo, la confianza
disminuyé en tres de las cinco ciudades analizadas y en todos los niveles socioeconémicos.

Por otro lado, el Banco de la Republica informé que la inversion extranjera directa (IED) alcanzé US$659
millones en mayo, lo que representé una caida de 14,5% frente al mismo mes de 2025. Con este resultado,
los flujos acumulados entre enero y mayo se ubicaron en US$3.679 millones, el nivel mas bajo para este
periodo desde 2021. Del total acumulado, US$2.962 millones correspondieron a los sectores de petrdleo
y mineria, mientras que los demds sectores sumaron US$717 millones, reflejando una moderacién en la
entrada de capitales productivos. Analistas atribuyen este comportamiento a la cautela de los
inversionistas ante la incertidumbre politica y fiscal, asi como a las condiciones financieras aun
restrictivas.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 25 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Mes Estimado Actual
Lunes 15 co Festividad: Sagrado Corazén Jun
EZ 02:15 Balanza comercial Abr 7.8B
EZ 04:00 Produccion industrial (a/a) Abr -2,10%
EZ 04:00 Produccion industrial (m/m) Abr 0,20%
us 08:15 Produccidn industrial (a/a) May 1,35%
us 08:15 indice de produccién industrial (m/m) May 0,20% 0,70%
us 08:15 Produccién manufacturera (m/m) May 0,60%
PE 10:00 Tasa de desempleo May 530%
PE 10:00 PIB (a/a) May 3,21%
CH 21:00 Tasa de desempleo May 5,20%
CH 21:00 indice de produccién industrial (a/a) May 4,20% 4,10%
CH 21:00 Ventas minoristas (a/a) May 0,00% 0,20%
Martes 16 EZ 04:00 Confianza inversora (ZEW) Jun 9,10
BR 06:00 Ventas minoristas (a/a) Abr 4,00%
BR 06:00 Ventas minoristas (m/m) Abr 0,50%
co 10:00 [ndice de produccién industrial Abr 3,90%
co 10:00 Ventas minoristas (a/a) Abr 13,40%
CL 17:00 Decisidn de tipos de interés Jun 4,50% 4,50%
JP 18:50 Balanza comercial May 301,9B
JP 18:50 Exportaciones (a/a) May 14,80%
JP 18:50 Importaciones (a/a) May 9,70%
co Subasta de TES de corto plazo por 900 mil millones
Miércoles 17 UK 01:00 IPC (a/a) May 2,80%
UK 01:00 IPC (m/m) May 0,70%
UK 01:00 IPP de entrada (a/a) May 7,70%
UK 01:00 IPP de entrada (m/m) May 2,40%
EZ 04:00 IPC (a/a) May 3.20% 3.00%
EZ 04:00 IPC (m/m) May 0,10% 1,00%
us 07:30 Ventas minoristas (a/a) May 4,87%
us 07:30 Ventas minoristas (m/m) May 0,50% 0,50%
Cco 08:00 Encuesta de opinion del consumidor May 13,70%
us 13:00 Decision de tipos de interés May 3,75% 3,70%
BR 16:30 Decision de tipos de interés May 14,50%
Cco Subasta de TES de largo plazo en UVR por 400 mil millones May
Jueves 18 UK 01:00 Tasa de desempleo Abr 5,00%
EZ 03:00 Cuenta corriente Abr 24,1B
UK 06:00 Decision de tipos de interés Jun 3,75%
us 07:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 8-jun 229k
co 10:,00 Indicador de Seguimiento a la Economia Abr 3,98
JP 18:30 IPC (afa) May 1,40%
JP 18:30 IPC (m/m) May 0,10%
Viernes 19 UK 01:00 Ventas minoristas (a/a) May 0,00%
UK 01:00 Ventas minoristas (m/m) May -1,30%
Domingo 21 co Elecciones presidenciales: segunda vuelta Jun

Fuente: LSEG - Workspace. Investing Economics



Principales Indicadores del Mercado

Indicador
Mercado Accionario Global
Shanghai
S&P 500
Colcap

Mercado de Commeodities y Divisas
USD-COP Interbancario

[ndice DXY

Petrdleo WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios
Bunds 10 afios

TES 2033
Medidas de riesgo
CDS 5 afios de Colombia

VIX
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Puntos
Puntos
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Dolares por barril
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4090,5
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*Cierres & las 9:26 am



