Junio 23 de 2026

EL DESPERTADOR

Importaciones crecen 15,8% a/a en abril

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con desvalorizaciones. El Dow Jones mini
abrio a la bajaen 0,44% d/dy el NASDAQ mini cae en 2,95% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 cae 1,17%
d/d y se ubica en 6.237,61 puntos a las 8:00 am (hora local), y el Nikkei 225 cerr6 a la baja con una
desvalorizacioén de 3,55% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en 0,58% d/d y 0,43% d/d, situandose en 77,47 y 73,52 dpb,
respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 al alza en 3.450 (0,52%). La TRM para hoy es 3.406,17 pesos.
Por otra parte, el euro se deprecia 0,34% d/d respecto al dolar, al cotizarse en 1,14 dodlares por euro y la
libra esterlina pierde 0,29% d/d con respecto al dolar y se cotiza en 1,32 délares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. registran una
valorizacién cercana a 1 punto basico (pb) y se ubican en 4,49%.

En la zona euro, el PMI compuesto aumento a 49,5 puntos en junio de 2026, desde 48,5 puntos en mayo,
superando la expectativa del mercado de 49,1 puntos y alcanzando su mayor nivel en tres meses, aunque
se mantuvo en terreno contractivo. El resultado reflejé una menor caida de la actividad del sector privado,
en medio de una moderacién en servicios y una desaceleracion de la produccion manufacturera.

Por su parte, el PMI manufacturero bajé levemente a 51,3 puntos, desde 51,6 puntos, aunque completé
cinco meses en expansion, apoyado en la acumulacion de inventarios ante posibles aumentos de precios
y restricciones de suministro. En contraste, los nuevos pedidos siguieron débiles, el empleo continué
cayendo y las presiones inflacionarias se moderaron.

En Reino Unido, el PMI compuesto se modero a 49,4 puntos en junio de 2026, desde 49,7 puntos en mayo,
por debajo de la expectativa del mercado de 50,6 puntos y completando dos meses en terreno contractivo,
explicado por el deterioro del sector servicios. Asimismo, la actividad manufacturera cay6 a 53,1 puntos
desde 53,9 puntos, mientras que la produccion alcanzd su mayor nivel en 21 meses por un acopio
temporal de inventarios. No obstante, los nuevos pedidos se desaceleraron y el empleo privado continu6
disminuyendo.

En mercados emergentes, en México, las ventas minoristas crecieron 4,4% a/a en abril de 2026,
acelerandose frente al 2,9% registrado el mes anterior. El resultado estuvo impulsado por el buen
desempefo de electrodomésticos, computadores, articulos para el hogar y bienes de segunda mano
(12,7%), textiles y prendas de vestir (9,0%) y productos para la salud (8,0%), lo que compensé la caida en
abarrotes, alimentos, bebidas, hielo y tabaco (-5,2%). Asimismo, las ventas por canales digitales,
catélogos y plataformas similares mantuvieron un comportamiento dindmico (9,3%). En términos
mensuales, el comercio minorista avanzé 0,8% m/m.

A nivel local, el DANE publicé los resultados de importaciones de abril, que crecieron 158% a/a y
alcanzaron US$6.709 millones CIF, impulsadas principalmente por las mayores compras de
manufacturas, con una contribucién de 12,3 pps, y de productos agropecuarios, alimentos y bebidas, que
aportaron 3,0 pps. Dentro de las manufacturas se destacd el dinamismo de vehiculos de carretera y
productos farmacéuticos, mientras que, por destino econémico, el avance estuvo explicado en buena
medida por los bienes de consumo, especialmente vehiculos.



Por su parte, los bienes intermedios y de capital también registraron crecimientos, apoyados en mayores
compras de insumos industriales, equipo de transporte y maquinaria agricola. Con este resultado, las
importaciones acumularon un aumento de 11,2% a/a entre enero y abril, mientras que el déficit comercial
se amplié a US$1.761 millones FOB en abril.

Hoy el Ministerio de Hacienda subastara TES de corto plazo por un monto total de $900 mil millones.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 25 billones de pesos.



Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Evento Periodo Estimado Anterior
Lunes 22 EZ 9:00 Confianza del consumidor Jun -17,2 -18,2
Cco 10:00 Importaciones (a/a) Abr 11,10%
co 10:00 Balanza comercial Abr -0,527B
JP 19:30 PMI manufacturero Jun 54,5
JP 19:30 PMI compuesto Jun 51,1
Martes 23 EZ 3:00 PMI manufacturero Jun 512 50,5
EZ 3:00 PMI compuesto Jun 48,5
UK 3:30 PMI compuesto Jun 49,7
UK 3:30 PMI manufacturero Jun 539
MX 7:00 Actividad econémica (a/a) Abr 1,40%
MX 7:00 Actividad econémica (m/m) Abr 0,40%
MX 7:00 Ventas minoristas (a/a) Abr 2,90%
MX 7:00 Ventas minoristas (m/m) Abr 0,10%
us 8:45 PMI manufacturero Jun 551
us 8:45 PMI compuesto Jun 51,5
co Subasta de TES de corto plazo por 900 mil millones
Miércoles 24 BR 7:00 Confianza del consumidor Jun 88,8
us 7:30 Cuenta corriente 1T -190,7B
co 8:00 Encuesta de opinion financiera Jun
CcO Subasta de TES de largo plazo en TF por 1 billén
Jueves 25 MX 7:00 Tasa de desempleo May 2,50%
us 7:30 PIB (/1) 2T 1,60% 1,60%
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 8-jun 226k
us 7:30 PCE (a/a) May 3,80%
us 7:30 PCE (m/m) May 0,40%
us 7:30 PCE Ncleo (a/a) May 3,30%
us 7:30 PCE Nucleo (m/m) May 0,20%
MX 10:00 Decision de tasa de politica monetaria Jun 6,50%
Viernes 26 BR 6:30 Cuenta corriente (USD) May -1,77B
BR 7:00 Tasa de desempleo May 0,058
MX 7:00 Balanza comercial May 4528
us 9:00 Confianza del consumidor Jun 489
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Principales Indicadores del Mercado

Indicador Unidades Cierre* Trimestre movil
Mercado Accionario Global
Shanghai Puntos 41063 ﬂ_\—-—’\»ﬁ—u.\/___/— —
S&P 500 Puntos 74728 W
Colcap Puntos ..__,_,__/—fh“—’_"ru_.—}

Mercado de Commodities y Divisas

USD-COP Interbancario 3436,1 e
indice DXY Puntos 1013 f_/-\_—__,-r—/ix/

Petrleo WTI Délares por baril 736 TN
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 449% M
Bunds 10 afios 2.92% o~ T~
TES 2033 12,05% V—ﬂ\'—\\,yx__
Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 1443 e
VIX Puntos 202 e N

*Cierres a las 9:26 am



