Junio 25 de 2026

EL DESPERTADOR

Banxico mantuvo estable su tasa de politica monetaria en junio

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con desvalorizaciones. El Dow Jones mini
abrio ala bajaen 0,22% d/dy el NASDAQ mini cae en 1,31% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 cae 1,02%
d/d y se ubica en 6.203,52 puntos a las 8:00 am (hora local), y el Nikkei 225 cerr6 a la baja con una
desvalorizacién de 4,15% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en 3,69% d/d y 3,35% d/d, situdndose en 72,50 y 69,51 dpb,
respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 al alza en 3.438,80 (0,08%). La TRM para hoy es 3.433,71
pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,52% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en 1,14 dolares por euro
y la libra esterlina gana 0,17% d/d con respecto al délar y se cotiza en 1,32 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. no registran variacion y
se ubican en 4,39%.

En la zona euro, las expectativas de inflacion de los consumidores para los préximos 12 meses
disminuyeron a 3,5% en mayo, frente al 4,0% registrado en los dos meses anteriores, ubicandose en su
nivel mas bajo en tres meses. Asimismo, las expectativas sobre el aumento de los precios de la vivienda
se moderaron ligeramente a 3,6%, mientras que las de tasas hipotecarias se mantuvieron estables en
4,9%.

A mas largo plazo, las expectativas de inflacidon permanecieron sin cambios en 2,9% para tres afos 'y 2,4%
para cinco afios. Por su parte, los consumidores anticipan un mayor crecimiento de sus ingresos
nominales, de 1,0%, una menor contraccién econémica para los préximos 12 meses, de -1,7%, y un leve
aumento en la tasa de desempleo esperada, hasta 11,3%.

En mercados emergentes, Banxico mantuvo sin cambios su tasa de interés de referencia en 6,50% durante
su reunion de junio, en linea con lo esperado por el mercado. La autoridad monetaria sefialé que la
economia podria recuperarse en el segundo trimestre, aunque persisten riesgos a la baja sobre la
actividad. En materia de precios, la inflacién general continué moderandose, al pasar de 4,45% a 3,55%
entre abril y mediados de junio, mientras que la inflacién subyacente disminuy6 de 4,26% a 4,12%.

Por otro lado, en Brasil, la tasa de desempleo cay6 al 5,6% en el trimestre mévil finalizado en mayo, desde
el 5,8% previo, en linea con las expectativas y ubicandose en su nivel mas bajo desde enero. El empleo
aumentod 0,5%, mientras que el numero de desempleados se mantuvo estable en 6,1 millones de personas.
Por su parte, la informalidad se moderé a 37,3% y el salario real promedio permanecio estable en 3.726
reales brasilefos.

A nivel local, el DANE publicé los resultados de la Encuesta de Gasto en Turismo del primer trimestre de
2026. Las cifras mostraron que el 18,7% de los colombianos de 10 afios o mas realizé turismo o
excursionismo interno, lo que representé un aumento de 5,7 puntos porcentuales (pps) frente al mismo
periodo de 2025. Por su parte, el gasto promedio per cépita de los viajeros se ubicé en $138.298 en marzo,
con un crecimiento de 6,9% frente al afio anterior.

Por motivo de viaje, las mayores contribuciones provinieron de recreacién y vacaciones, con un avance
de 43,5%, y de visitas a familiares o amigos, con un incremento de 48,3%. En el caso del excursionismo
interno, el grupo de 29 a 44 afos registro la mayor participacién, con 36,6% del total.



Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 25 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Periodo Estimado Anterior
Lunes 22 EZ 9:00 Confianza del consumidor Jun -17,2 -18,2
Cco 10:00 Importaciones (a/a) Abr 11,10%
co 10:00 Balanza comercial Abr -0,527B
JP 19:30 PMI manufacturero Jun 54,5
JP 19:30 PMI compuesto Jun 51,1
Martes 23 EZ 3:00 PMI manufacturero Jun 512 50,5
EZ 3:00 PMI compuesto Jun 48,5
UK 3:30 PMI compuesto Jun 49,7
UK 3:30 PMI manufacturero Jun 539
MX 7:00 Actividad econémica (a/a) Abr 1,40%
MX 7:00 Actividad econémica (m/m) Abr 0,40%
MX 7:00 Ventas minoristas (a/a) Abr 2,90%
MX 7:00 Ventas minoristas (m/m) Abr 0,10%
us 8:45 PMI manufacturero Jun 551
us 8:45 PMI compuesto Jun 51,5
co Subasta de TES de corto plazo por 900 mil millones
Miércoles 24 BR 7:00 Confianza del consumidor Jun 88,8
us 7:30 Cuenta corriente 1T -190,7B
co 8:00 Encuesta de opinion financiera Jun
CcO Subasta de TES de largo plazo en TF por 1 billén
Jueves 25 MX 7:00 Tasa de desempleo May 2,50%
us 7:30 PIB (/1) 2T 1,60% 1,60%
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 8-jun 226k
us 7:30 PCE (a/a) May 3,80%
us 7:30 PCE (m/m) May 0,40%
us 7:30 PCE Ntcleo (a/a) May 3,30%
us 7:30 PCE Nucleo (m/m) May 0,20%
MX 10:00 Decision de tasa de politica monetaria Jun 6,50%
Viernes 26 BR 6:30 Cuenta corriente (USD) May -1,77B
BR 7:00 Tasa de desempleo May 0,058
MX 7:00 Balanza comercial May 4528
us 9:00 Confianza del consumidor Jun 489
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Principales Indicadores del Mercado

Indicador Unidades Cierre* Trimestre movil
Mercado Accionario Global

Shanghai Puntos 40273 M-ﬁw
S&P 500 Puntos 73540 m

Coleap Puntos —

Mercado de Commodities y Divisas

USD-COP Interbancario 343772 L‘“"\_—-\_\#—
[ndice DXY Puntos 1014 »___"_/__/—_/—q

Petraleo WTI Dalares por barril 6092 —
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 437% W
Bunds= 10 afos 285% Ry A\"—/L

TES 2033 12,03% \‘—\_u_q_‘

Medidas de riesgo

CDS 5 anos de Colombia Puntos 1478 \_‘_—/__/_’_r—
WIX Puntos 184 \_\_M/\/\W_~

* Cierres a las 9:26 am




