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EL DESPERTADOR

PIB del Reino Unido crecié un 0,9% a/a en 1T26

Los indices accionarios muestran una apertura con comportamientos mixtos. El Dow Jones abri6 a la
baja en 0,05% d/d y el NASDAQ sube en 0,28% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 sube 0,88% d/d y se
ubica en 6.286,39 puntos a las 8:43 am (hora local), y el Nikkei 225 cerré al alza con una valorizacién de
0,86% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en 0,16% d/d y 0,27% d/d, situandose en 73,27 y 70,94
dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 al alza en 3.460 (0,26%). La TRM para hoy es 3.443,59 pesos.
Por otra parte, el euro se deprecia 0,19% d/d respecto al dolar, al cotizarse en 1,14 dolares por euro y la
libra esterlina gana 0,25% d/d con respecto al délar y se cotiza en 1,32 dodlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. registran una
desvalorizacion cercana a 2 puntos basicos (pbs) y se ubican en 4,39%.

En Reino Unido, el PIB crecié un 0,6% t/t en el primer trimestre de 2026, en linea con la estimacion
preliminar y acelerandose frente al 0,1% del trimestre anterior, registrando su mayor expansion trimestral
desde el primer trimestre de 2025. El crecimiento estuvo impulsado principalmente por el sector servicios,
que avanzé un 0,8%, apoyado por las actividades profesionales, cientificas y técnicas (2,3%) y el comercio
(1,8%). Asimismo, la produccion industrial y la construcciéon aumentaron un 0,2% cada una. En términos
anuales, la economia crecié un 0,9% a/a, revision a la baja desde el 1,1% estimado inicialmente.

Pot otro lado, el déficit por cuenta corriente se redujo a 22.100 millones de libras en el primer trimestre de
2026, equivalente al 2,8% del PIB, frente a los 27.200 millones del trimestre anterior. El resultado estuvo
ligeramente por encima de la expectativa del mercado de 21.500 millones de libras. La mejora respondio
principalmente a una reduccién del déficit de renta primaria, que pasé de 11.900 millones a 3.900 millones
de libras, mientras que el déficit de renta secundaria también disminuyé levemente. En contraste, el déficit
comercial de bienes aumenté a 66.600 millones de libras y el superdvit de servicios bajé a 51.800
millones.

En mercados emergentes, en Brasil, los precios al productor cayeron un 0,3% m/m en mayo de 2026,
revirtiendo el aumento de 2,6% registrado en abril y marcando su mayor descenso mensual desde
noviembre de 2025. La caida estuvo explicada principalmente por los menores precios de alimentos,
refinacion de petréleo y biocombustibles, asi como por la contraccién de 59% en las industrias
extractivas. En contraste, caucho y plasticos, productos de madera y quimicos registraron aumentos de
4,8%, 3,1% y 2,1%, respectivamente.

En Chile, la tasa de desocupacién se ubicé en 9,4% durante el trimestre mévil marzo-mayo de 2026, 0,5
pps por encima del mismo periodo del afio anterior, debido a que el crecimiento de la fuerza laboral (1,3%)
superd al del empleo (0,8%). En este contexto, el nimero de desempleados aumenté 6,9%, mientras que
la tasa de participacién se ubico en 62,4% y la de ocupacion en 56,5%. Por su parte, el empleo crecié 0,8%
anual, impulsado principalmente por la industria manufacturera, las actividades de salud y los servicios
profesionales, aunque la informalidad laboral aumenté a 27,0%, un punto porcentual mas que un afio
atras.

A nivel local, Fedesarrollo publicé la Encuesta de Opinién Empresarial de mayo, en la que la confianza
comercial se ubic6 en 20,5%, por debajo del 21,8% de abril y del 21,0% registrado un afo atras. Por su
parte, la confianza industrial aumentoé frente al mes anterior, al pasar de -1,9% a 2,9%, aunque se mantuvo



por debajo del 6,1% de mayo de 2025. En el modulo trimestral, las condiciones para la inversién mejoraron
en los componentes econdmico y sociopolitico, mientras que la capacidad instalada de la industria subid
a 72,3%. En construccion, las expectativas para el proximo trimestre permanecieron negativas, aunque
relativamente estables frente al trimestre anterior.

Hoy el Ministerio de Hacienda subastara TES de corto plazo por un monto total de $900 mil millones.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 25 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Periodo Estimado Anterior
Lunes 29 co Festividad: San Pedro y San Pablo
EZ 4:00 Confianza del consumidor Jun 17,7 -19,0
JP 18:30 Tasa de desempleo May 2,50%
JP 18:30 Produccion industrial (m/m) May 1,10% 0,50%
CH 20:30 PMI manufacturero Jun 50,1
CH 20:30 PMI compuesto Jun 50,5
Martes 30 UK 1:00 PIB (a/a) 1T 0,60% 0,60%
UK 1:00 PIB (t/t) 1T 1,10% 1,10%
UK 1:00 Cuenta corriente 1T -18,4B
BR 7:00 IPP (m/m) May 2,63%
CL 8:00 Produccion manufacturera (a/a) May -2,50%
CL 8:00 Ventas minoristas (a/a) May 4,10%
CL 8:00 Tasa de desempleo May 9,10%
co 8:00 Encuesta de opinién empresarial May
us 9:00 Confianza del consumidor CB Jun 93,1
us 9:00 JOLTS de empleo May 7,618M
co 10:00 Tasa de desempleo May 8,80%
co 13:00 Decision de tasa de politica monetaria Jun 12,25% 11,25%
JP 19:30 PMI manufacturero Jun 549 549
co Subasta de TES de corto plazo por 900 mil millones
Miércoles 01 PE 2:30 IPC (m/m) Jun -0,16%
EZ 3:00 PMI manufacturero Jun 51,3 51,3
UK 3:30 PMI manufacturero Jun 531 539
EZ 4:00 IPC (a/a) Jun 3,00% 3,20%
EZ 4:00 IPC (m/m) Jun 0,10%
EZ 4:00 IPC Nucleo (a/a) Jun 2,60% 2,60%
EZ 4:00 IPC Nucleo (m/m) Jun 0,30%
us 715 Empleo no agricola ADP Jun 122k
CL 7:30 Actividad econémica (a/a) May -1,20%
BR 8:00 PMI manufacturero (S&P) Jun 491
us 8:45 PMI manufacturero Jun 557 557
MX 10:00 PMI manufacturero Jun 46,6
Jueves 02 EZ 4:00 Tasa de desempleo May 6,30%
BR 7:00 Produccion industrial (a/a) May 2,70%
BR 7:00 Produccién industrial (m/m) May 0,70%
us 7:30 Nominas no agricolas Jun 172k
us 7:30 Tasa de desempleo Jun 4,30%
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 22-jun 215k
Viernes 03 EZ 3:00 PMI compuesto (S&P) Jun 49,5 49,5
UK 3:30 PMI compuesto Jun 494 494
MX 7:00 Confianza del consumidor Jun 43,1
BR 8:00 PMI compuesto (S&P) Jun 49,5
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Principales Indicadores del Mercado

Indicador
Mercado Accionario Global
Shanghai
S&P 500
Colcap

Mercado de Commodities y Divisas
USD-COP Interbancario

indice DXY

Petraleo WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afos
Bunds 10 afios

TES 2033
Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia

VIX

Unidades

Puntos
Puntos

Puntos

Puntos

Ddlares por barril

Puntos

Puntos

Clierre*

40944

74609

34502
1013

709

441%
2.90%

1201%

Trimestre movil

*Cierres a las 9:26 am



