Julio 01 de 2026

EL DESPERTADOR

Banrep incrementa tasa de politica monetaria en 75 pbs

Los indices accionarios muestran una apertura con desvalorizaciones. El Dow Jones abrid a la baja en
0,11% d/d y el NASDAQ cae en 0,71% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 cae 0,90% d/d y se ubica en
6.271,06 puntos a las 8:53 am (hora local), y el Nikkei 225 cerré al alza con una valorizacién de 0,59% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en 1,27% d/d y 0,81% d/d, situandose en 72,01 y 68,93 dpb,
respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 a la baja en 3.413 (-0,26%). La TRM para hoy es 3.440,83
pesos. Por otra parte, el euro se deprecia 0,20% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en 1,14 délares por euro
y la libra esterlina pierde 0,55% d/d con respecto al ddlar y se cotiza en 1,32 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. registran una
valorizacion cercana a 4 puntos basicos (pbs) y se ubican en 4,47%.

En EE. UU., segun la encuesta ADP, el empleo privado aumento en 98.000 puestos en junio, por debajo de
los 122.000 registrados en mayo y de la expectativa de 113.000. Por sectores, educacion y salud lideraron
la creacion de empleo con 48.000 plazas, seguido de comercio, transporte y servicios publicos con 15.000,
y actividades financieras con 14.000. En contraste, los sectores destinados a recursos naturales y mineria
destruyeron 5.000 empleos. Por su parte, el crecimiento salarial anual se mantuvo en 4,4% para quienes
conservaron su empleo y aumento levemente a 6,6% para quienes cambiaron de trabajo.

Asimismo, de acuerdo con la encuesta JOLTS, las ofertas de empleo aumentaron en 9.000 hasta 7,59
millones en mayo, por encima de la expectativa del mercado de 7,30 millones y alcanzando su nivel mas
alto desde mayo de 2024. Por sectores, los mayores incrementos se registraron en comercio mayorista,
alojamientoy servicios de alimentacion, e inmobiliarias, mientras que las principales caidas se observaron
en saludy asistencia social, y finanzas y seguros. Por su parte, las contrataciones se mantuvieron estables
en 5,2 millones y las separaciones totales en 5,1 millones.

En mercados emergentes, en Chile, el IMACEC registré una caida anual de 0,9% en mayo, completando
cinco meses consecutivos de contraccion, aunque menor a la disminucion de 1,2% observada en abril. El
resultado estuvo explicado por la debilidad de la produccién de bienes, especialmente mineria y
manufactura, mientras que los servicios y el comercio compensaron parcialmente la caida. En términos
mensuales desestacionalizados, la actividad econdmica retrocedio 0,2%.

A nivel local, la Junta Directiva del Banco de la Republica incremento la tasa de interés de intervencion en
75 pbs hasta 12,0%, su nivel mas alto desde abril de 2024. La decisién respondio a la persistencia de las
presiones inflacionarias, con una inflacién anual de 5,8% e inflacidn basica de 6,0% en mayo, ademas del
dinamismo de la demanda interna y la fortaleza del mercado laboral. El Banco sefialé que las expectativas
de inflacién permanecen por encima de la meta y advirtié que la evolucién futura de la politica monetaria
dependera del comportamiento de la inflacién y de los riesgos internos y externos.

Por otro lado, el DANE publicé los resultados del mercado laboral de mayo. La tasa de desempleo se ubicé
en 8,0% en su serie original, 1,0 pp por debajo de lo registrado un afo atrds. En términos
desestacionalizados, la tasa fue de 8,1%, con una reduccién de 0,5 pp frente al mes anterior. Ademas, se
crearon 956 mil empleos, impulsados principalmente por administraciéon publica con 405 mil nuevos
ocupados e industrias manufactureras con 218 mil, mientras que por posicién ocupacional el mayor
aporte provino de los trabajadores por cuenta propia, con 273 mil ocupados.



Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 25 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Evento Periodo Estimado Anterior
Lunes 29 co Festividad: San Pedro y San Pablo
EZ 4:00 Confianza del consumidor Jun 17,7 -19,0
JP 18:30 Tasa de desempleo May 2,50%
JP 18:30 Produccién industrial (m/m) May 1,10% 0,50%
CH 20:30 PMI manufacturero Jun 50,1
CH 20:30 PMI compuesto Jun 50,5
Martes 30 UK 1:00 PIB (a/a) 1T 0,60% 0,60%
UK 1:00 PIB (t/t) 1T 1,10% 1,10%
UK 1:00 Cuenta corriente 1T -18,4B
BR 7:00 IPP (m/m) May 2,63%
CL 8:00 Produccion manufacturera (a/a) May -2,50%
CL 8:00 Ventas minoristas (a/a) May 4,10%
CL 8:00 Tasa de desempleo May 9,10%
co 8:00 Encuesta de opinién empresarial May
us 9:00 Confianza del consumidor CB Jun 93,1
us 9:00 JOLTS de empleo May 7,618M
co 10:00 Tasa de desempleo May 8,80%
co 13:00 Decision de tasa de politica monetaria Jun 12,25% 11,25%
JP 19:30 PMI manufacturero Jun 549 549
co Subasta de TES de corto plazo por 900 mil millones
Miércoles 01 PE 2:30 IPC (m/m) Jun -0,16%
EZ 3:00 PMI manufacturero Jun 51,3 51,3
UK 3:30 PMI manufacturero Jun 53,1 539
EZ 4:00 IPC (a/a) Jun 3,00% 3,20%
EZ 4:00 IPC (m/m) Jun 0,10%
EZ 4:00 IPC Nucleo (a/a) Jun 2,60% 2,60%
EZ 4:00 IPC Nucleo (m/m) Jun 0,30%
us 715 Empleo no agricola ADP Jun 122k
CL 7:30 Actividad econdmica (a/a) May -1,20%
BR 8:00 PMI manufacturero (S&P) Jun 491
us 8:45 PMI manufacturero Jun 557 55,7
MX 10:00 PMI manufacturero Jun 46,6
Jueves 02 EZ 4:00 Tasa de desempleo May 6,30%
BR 7:00 Produccién industrial (a/a) May 2,70%
BR 7:00 Produccién industrial (m/m) May 0,70%
us 7:30 Nominas no agricolas Jun 172k
us 7:30 Tasa de desempleo Jun 4,30%
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 22-jun 215k
Viernes 03 EZ 3:00 PMI compuesto (S&P) Jun 49,5 49,5
UK 3:30 PMI compuesto Jun 49,4 49,4
MX 7:00 Confianza del consumidor Jun 431
BR 8:00 PMI compuesto (S&P) Jun 49,5

Fuente: LSEG - Workspace. Investing Economics



Principales Indicadores del Mercado

Indicador
Mercado Accionario Global
Shanghai
S&P 500
Colcap

Mercado de Commodities y Divisas
USD-COP Interbancario

indice DXY

Petraleo WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afos
Bunds 10 afios

TES 2033
Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia

VIX

Unidades

Puntos
Puntos

Puntos

Puntos

Ddlares por barril

Puntos

Puntos

Clierre*

40944

74609

34502
1013

709

441%
2.90%

1201%

Trimestre movil

*Cierres a las 9:26 am



