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EL DESPERTADOR

Gobierno anuncié que radicara nueva reforma tributaria

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con comportamientos mixtos. El Dow
Jones mini abri6 al alza en 0,27% d/d y el NASDAQ mini sube en 1,30% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx
50 cae 0,17% d/d y se ubica en 6.272,72 puntos a las 7:00 am (hora local), y el Nikkei 225 cerr6 al alza con
una valorizacion de 1,20% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben 0,7% d/d y 0,6% d/d, situdndose en 76,85 dpb y 72,53 dpb,
respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 a la baja en $3.282,00 (-0,2%), luego de haber superado a la
baja la figura de $3.300 en la jornada de ayer, alcanzando minimos desde enero de 2020. La TRM para
hoy es $3.305,38. Por otra parte, el euro se mantiene estable frente al délar al cotizarse en 1,14 ddlares
por euro y la libra esterlina gana 0,13% d/d con respecto al dolar y se cotiza en 1,34 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. se desvalorizan 2 puntos
bdsicos (pb) y se ubican en 4,541%.

En EE. UU., contindan las tensiones con Iran pese a la intencion de avanzar en “conversaciones técnicas”,
en un contexto de recientes enfrentamientos militares y debilitamiento del acuerdo de cese al fuego. Este
escenario coincidié con la cumbre de la OTAN en Turquia, donde no se anunciaron nuevos compromisos
de apoyo por parte de los aliados europeos y, por el contrario, Trump cuestiono la disposicién del bloque
a involucrarse en el conflicto, reflejando tensiones dentro de la alianza en un momento de alta
incertidumbre geopolitica.

Por su parte, el Centro de Estimacion Climatica sefialé que el fendmeno de El Nifio se estd intensificando
y podria convertirse en uno de los mds fuertes en los Ultimos 75 afios, con temperaturas del Pacifico
ecuatorial superiores en 1 °C a lo normal. Ademas, prevén que continte fortaleciéndose durante 2026 y
se mantenga activo hasta la primavera de 2027, un escenario que genera riesgos para distintas regiones
y sectores como el agro, asi como presiones inflacionarias, especialmente sobre los alimentos.

En mercados emergentes, el Directorio del Banco Central de Reserva del Perd mantuvo su tasa de interés
en 4,25%, en linea con lo esperado. Esto considerd que la inflacion mensual (total y nicleo) se mantiene
compatible con el rango meta en términos anualizados, pese a los desvios recientes explicados por
choques de oferta. Ademas, las expectativas de inflacién a 12 meses permanecen dentro del rango meta
del 1% al 3% y apuntan a una convergencia hacia 2%.

En el frente externo, destacé la moderacion de los riesgos globales y la normalizacién de los mercados
de hidrocarburos, aunque persiste una alta incertidumbre por un posible Fendmeno de El Nifio intenso y
una reescalada de las tensiones en Medio Oriente, que podrian generar presiones inflacionarias
adicionales.

Por su parte, en Brasil, el indice nacional de precios al consumidor ampliado (IPCA) sorprendié a la baja
al subir 0,16% mensual en junio (ant: 0,58% m/m, esp: 0,31% m/m). Esto reflejé aumentos en siete de los
nueve rubros que componen la canasta, destacando los servicios de vivienda (0,63% m/m) y los gastos
personales (0,25%). Entre tanto, las caidas se registraron en los precios de los alimentos y bebidas (-
0,24%) y de los servicios de educacion.



En términos anuales, la inflacién alcanzé 4,64%, lo que implicé una moderacion frente al 4,72% de mayo'y
una sorpresa bajista frente al 4,80% esperado. No obstante, la inflacion contintia levemente por encima
del rango de tolerancia del banco central, del 3% #1,5 p.p; reflejando presiones alcistas principalmente en
los servicios de vivienda, los productos de salud y cuidado personal, educacién y gastos personales.

A nivel local, el ministro de Hacienda, German Avila, anuncié que el Gobierno radicarad una reforma
tributaria de caracter progresivo el 20 de julio, con la que se busca aumentar el recaudo en $37 billones
para 2030, para enfrentar las dificultades fiscales. En su intervencion, atribuyé los desajustes a una
“asfixia fiscal”, asi como a la elevada inflexibilidad del gasto, reconociendo presiones estructurales sobre
las finanzas publicas.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 23 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Evento Periodo Estimado Anterior
Lunes 06 EZ 3:30 Confianza inversora Jul -13,4
EZ 4:00 Ventas minoristas (a/a) May 1,00%
EZ 4:00 Ventas minoristas (m/m) May -0,40%
EZ 4:00 IPP (a/a) May 490%
EZ 4:00 IPP (m/m) May 0,60%
us 8:45 PMI compuesto (S&P) Jun 522 51,5
us 8:45 PMI no manufacturero del ISM Jun 54,5
BR 13:00 Balanza comercial Jun 7.82B
COo 14:00 IPP (a/a) Jun 6,79%
CcOo 14:00 IPP (m/m) Jun 371%
Martes 07 us 7:30 Balanza comercial May -55,90B
us 7:30 Importaciones May 383,00B
us 7:30 Exportaciones May 327,10B
CL 7:30 Balanza comercial Jun 2,44B
CL 7:30 Importaciones (USD) Jun 9,540M
CL 7:30 Exportaciones (USD) Jun 7,105M
co 8:00 indice de Incertidumbre Econémica (IPEC) Jun
(o0] 18:00 IPC (a/a) Jun 6,10% 584%
CcO 18:00 IPC (m/m) Jun 0,35% 0,47%
JP 18:50 Cuenta corriente May 3,908T
co Subasta de TES de corto plazo por 900 mil millones
Miércoles 08 BR 7:00 Ventas minoristas (a/a) May 1,00%
BR 7:00 Ventas minoristas (m/m) May -1,50%
CL 7:00 IPC (m/m) Jun 0,20%
CL 7:00 IPC Nucleo (m/m) Jun 0,40%
us 9:00 Ventas mayoristas (m/m) May 2,00%
Cco 10:00 Exportaciones (a/a) May 11,70%
CH 20:30 IPC (a/a) Jun 1,20%
CH 20:30 IPC (m/m) Jun -0,10%
CH 20:30 IPP (a/a) Jun 3,90%
co Subasta de TES de largo plazo en TF por 1 billén
Jueves 09 MX 7:00 IPC (a/a) Jun 3,94%
MX 7:00 IPC (m/m) Jun -0,21%
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidios por desempleo 29-jun 215k
PE 18:00 Decisidn de tipos de interés Jul 4,25%
PE 18:30 Balanza comercial May 3,304M
Viernes 10 BR 7:00 IPC (a/a) Jun 472%
BR 7:00 IPC (m/m) Jun 0,58%
MX 7:00 Produccion industrial (a/a) May 2,30%
MX 7:00 Produccion industrial (m/m) May 2,10%
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Principales Indicadores del Mercado

Indicador Unidades Cierre* Trimestre movil

Mercado Accionario Global

Shanghai Puntos 3996,2 W\
S&P 500 Puntos 7543,6 W
Colcap Puntos H‘/\\\_’\_’_

Mercado de Commodities y Divisas

USD-COP Interbancario 3272,6 \_“\—\___m
indice DXY Puntos 100,9 J_’,\//\_'\_’
Petroleo WTI Ddlares por barril 72,1 ’—\\_\__\'v_\.—/

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 4,55% W
Bunds 10 afios 3,04% w
TES 2033 11,91% L\_%

Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 141,5 __,_,__._f_/_
VIX Puntos 15,8 J/\N\/

*Cierres alas 8:07 am




