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EL DESPERTADOR 

Gobierno anunció que radicará nueva reforma tributaria  

Los futuros de los índices accionarios apuntan a una apertura con comportamientos mixtos. El Dow 
Jones mini abrió al alza en 0,27% d/d y el NASDAQ mini sube en 1,30% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 
50 cae 0,17% d/d y se ubica en 6.272,72 puntos a las 7:00 am (hora local), y el Nikkei 225 cerró al alza con 
una valorización de 1,20% d/d. 

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben 0,7% d/d y 0,6% d/d, situándose en 76,85 dpb y 72,53 dpb, 
respectivamente. 

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrió a la baja en $3.282,00 (-0,2%), luego de haber superado a la 
baja la figura de $3.300 en la jornada de ayer, alcanzando mínimos desde enero de 2020. La TRM para 
hoy es $3.305,38. Por otra parte, el euro se mantiene estable frente al dólar al cotizarse en 1,14 dólares 
por euro y la libra esterlina gana 0,13% d/d con respecto al dólar y se cotiza en 1,34 dólares por libra.  

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 años de EE. UU. se desvalorizan 2 puntos 
básicos (pb) y se ubican en 4,541%. 

En EE. UU., continúan las tensiones con Irán pese a la intención de avanzar en “conversaciones técnicas”, 
en un contexto de recientes enfrentamientos militares y debilitamiento del acuerdo de cese al fuego. Este 
escenario coincidió con la cumbre de la OTAN en Turquía, donde no se anunciaron nuevos compromisos 
de apoyo por parte de los aliados europeos y, por el contrario, Trump cuestionó la disposición del bloque 
a involucrarse en el conflicto, reflejando tensiones dentro de la alianza en un momento de alta 
incertidumbre geopolítica.  

Por su parte, el Centro de Estimación Climática señaló que el fenómeno de El Niño se está intensificando 
y podría convertirse en uno de los más fuertes en los últimos 75 años, con temperaturas del Pacífico 
ecuatorial superiores en 1 °C a lo normal. Además, prevén que continúe fortaleciéndose durante 2026 y 
se mantenga activo hasta la primavera de 2027, un escenario que genera riesgos para distintas regiones 
y sectores como el agro, así como presiones inflacionarias, especialmente sobre los alimentos. 

En mercados emergentes, el Directorio del Banco Central de Reserva del Perú mantuvo su tasa de interés 
en 4,25%, en línea con lo esperado. Esto consideró que la inflación mensual (total y núcleo) se mantiene 
compatible con el rango meta en términos anualizados, pese a los desvíos recientes explicados por 
choques de oferta. Además, las expectativas de inflación a 12 meses permanecen dentro del rango meta 
del 1% al 3% y apuntan a una convergencia hacia 2%.  

En el frente externo, destacó la moderación de los riesgos globales y la normalización de los mercados 
de hidrocarburos, aunque persiste una alta incertidumbre por un posible Fenómeno de El Niño intenso y 
una reescalada de las tensiones en Medio Oriente, que podrían generar presiones inflacionarias 
adicionales. 

Por su parte, en Brasil, el índice nacional de precios al consumidor ampliado (IPCA) sorprendió a la baja 
al subir 0,16% mensual en junio (ant: 0,58% m/m, esp: 0,31% m/m). Esto reflejó aumentos en siete de los 
nueve rubros que componen la canasta, destacando los servicios de vivienda (0,63% m/m) y los gastos 
personales (0,25%). Entre tanto, las caídas se registraron en los precios de los alimentos y bebidas (-
0,24%) y de los servicios de educación.  

 



En términos anuales, la inflación alcanzó 4,64%, lo que implicó una moderación frente al 4,72% de mayo y 
una sorpresa bajista frente al 4,80% esperado. No obstante, la inflación continúa levemente por encima 
del rango de tolerancia del banco central, del 3% ±1,5 p.p; reflejando presiones alcistas principalmente en 
los servicios de vivienda, los productos de salud y cuidado personal, educación y gastos personales. 

A nivel local, el ministro de Hacienda, Germán Ávila, anunció que el Gobierno radicará una reforma 
tributaria de carácter progresivo el 20 de julio, con la que se busca aumentar el recaudo en $37 billones 
para 2030, para enfrentar las dificultades fiscales. En su intervención, atribuyó los desajustes a una 
“asfixia fiscal”, así como a la elevada inflexibilidad del gasto, reconociendo presiones estructurales sobre 
las finanzas públicas. 

Por último, BanRep convocará subastas transitorias de expansión a 7 días por 23 billones de pesos. 
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