Julio 16 de 2026

EL DESPERTADOR

EE. UU. anuncié imposicion de aranceles del 25% a importaciones brasilenas

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con comportamientos mixtos. El Dow
Jones mini abre al alza con una variacién de 0,05%, mientras que el NASDAQ mini cae 0,98%. Por otra
parte, el Euro Stoxx 50 cae 0,71% y se ubica en 6.221,12 puntos hacia las 8:07 a. m. En Asia, el Nikkei 225
registro una desvalorizacion de 2,79%.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en la jornada. El Brent avanza 1,20% hasta USD 85,96 por
barril, mientras que el WTI aumenta 1,27% y se ubica en USD 80,61 por barril.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abre al alza con una variacién de 0,24%, ubicandose en $3.227. La
TRM vigente para hoy es de $3.233,91. Entre las principales monedas frente al ddlar, el euro registra una
desvalorizacién de 0,09% y cotiza en 1,14 ddlares por euro, mientras que la libra esterlina cae 0,26% y se
ubica en 1,35 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 afos presentan una desvalorizacion de 4 pbs, con
una tasa de 4,59%.

En EE. UU,, las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo se ubicaron en 208.000 durante la semana
terminada el 11 de julio, lo que representd una disminucién de 8.000 frente al dato revisado de la semana
previa. El promedio mévil de cuatro semanas descendié hasta 214.250 solicitudes. Por su parte, la tasa
de desempleo asegurado se mantuvo en 1,2% para la semana finalizada el 4 de julio, mientras que el
numero de beneficiarios continuos disminuyé a 1,805 millones de personas. Adicionalmente, el promedio
movil de cuatro semanas para este indicador se ubicé en 1,811 millones.

En mercados emergentes, en Brasil, las ventas minoristas registraron una variacién mensual de 0,1% en
mayo de 2026, luego de una caida de 1,6% en abril. En términos anuales, el volumen de ventas aumento
0,4% frente a mayo de 2025, acumulando un crecimiento de 1,7% en lo corrido del afio y de 1,4% en los
ultimos doce meses. Por su parte, el comercio minorista ampliado presenté una variacion mensual de -
0,2% y una caida anual de 0,6%, aunque mantiene avances de 1,3% en el acumulado del afio y de 0,1% en
los ultimos doce meses. Adicionalmente, Estados Unidos anuncid la imposicion de aranceles de 25% a
la mayoria de las importaciones provenientes de Brasil a partir del 22 de julio, en el marco de una
investigacion sobre practicas comerciales consideradas desleales. El gobierno brasilefio rechazo la
medida y anuncié que buscard mecanismos de respuesta, incluyendo acciones dentro del marco de
solucién de controversias de la Organizacién Mundial del Comercio.

A nivel local, las ventas reales del comercio minorista aumentaron 11,7% anual en mayo de 2026,
mientras que el personal ocupado crecid 1,6%. Excluyendo el comercio de combustibles, las ventas del
sector registraron una expansion de 14,7%. Entre las lineas con mayores aportes al crecimiento se
destacaron los vehiculos automotores y motocicletas de uso de los hogares, los equipos y aparatos de
sonido y video, y otros vehiculos automotores y motocicletas. En el acumulado de enero a mayo, las
ventas del comercio minorista crecieron 11,9% frente al mismo periodo de 2025.

Por otra parte, la produccién real de la industria manufacturera presenté una variacion anual de -0,4% en
mayo de 2026, mientras que las ventas reales retrocedieron 0,8% y el personal ocupado disminuyé 1,0%.
En lo corrido del afio hasta mayo, la produccién manufacturera acumulé un crecimiento de 1,2%, las ventas
reales avanzaron 0,7% y el personal ocupado registré una variacién de -0,7%. De las 39 actividades
industriales representadas por la encuesta, 18 registraron aumentos en su produccién real y 21
presentaron variaciones negativas.



Finalmente, el Banco de la Republica realizara hoy una subasta de expansion a 7 dias por un monto de
$26 billones.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Evento Periodo Estimado Anterior
Lunes 13 Cco Festivo: Dia de Nuestra Sefora del Rosario de Chiquinquira
5:00 Reunién OPEC
UK 18:00 Ventas minoristas (a/a) Jun 3,5%
JP 23:30 Produccion industrial (m/m) May 0.50%
CH Exportaciones Jun 18.20% 19.40%
CH Importaciones Jun 24% 27.40%
CH Balanza comercial Jun 1206 B 105,43B
Martes 14 us 5:00 IPC (m/m) Jun -0.10% 0.50%
us 5:00 IPC (a/a) Jun 3.90% 4.20%
us 5:00 IPC Nucleo (a/a) Jun 2.90% 2.90%
us 5:00 IPC Nucleo (m/m) Jun 0.30% 0,2%%
CH 21:00 Produccién industrial (a/a) Jun 4.60% 4.50%
CH 21:00 Ventas minoristas (a/a) Jun -0.10% -0.60%
CH 21:00 PIB (a/a) 2T 4.50% 5.00%
CH 21:00 Tasa de desempleo Jun 5.10%
Miércoles 15 EZ 4:00 Produccion industrial (a/a) May 0.20% 0.30%
EZ 4:00 Produccion industrial (m/m) May 0.30% 0.10%
us 7:30 IPP (a/a) Jun 6.20% 6,5%
us 7:30 IPP(m/m) Jun 0% 1,1%%
co 10:00 Produccién industrial (a/a) May 2.00%
co 10:00 Ventas minoristas (a/a) May 14.90%
PE 9:20 PIB (a/a) May 3.73%
PE 10:00 Tasa de desempleo Jun 5.30%
Jueves 16 UK 1:00 Produccién industrial (a/a) May 1.20% -0.20%
UK 1:00 Produccién industrial (m/m) May -0.10% 0.00%
UK 1:00 Produccién manufacturera (m/m) May -0.30% 0.40%
UK 1:00 Produccion manufacturera (a/a) May 1.90% 1.00%
UK 1:00 Balanza comercial May -232B -26.05B
EZ 4:00 Balanza comercial May 1,3B
BR 7:00 Ventas minoristas (a/a) May 1.00%
BR 7:00 Ventas minoristas (m/m) May -1.50%
us 7:30 Ventas minoristas (m/m) Jun 0.20% 0.90%
us 7:30 Ventas minoristas (a/a) Jun 6.88%
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidios por desempleo 16-jun 215kK
Viernes 17 EZ 3:00 Cuenta corriente May 149B
EZ 4:00 IPC (a/a) Jun 2.80% 3.2%
EZ 4:00 IPC (m/m) Jun -0.10% 0.10%
EZ 4:00 IPC Ndcleo (a/a) Jun 2.40% 2.60%
EZ 4:00 IPC Nucleo (m/m) Jun 0.20% 0.30%
us 8:15 Produccién induistrial (m/m) Jun 0.20% 0.10%
us 8:15 Produccién industrial (a/a) Jun 1.67%
us 8:15 Produccion manufacturera (m/m) Jun 0% 0.00%

Fuente: LSEG - Workspace. Investing Economics



Principales Indicadores del Mercado

Indicador Unidades

Mercado Accionario Global
Shanghai Puntos 38824 “"‘-V._._f”_'gﬂw"-""'d“- Ny

S&P 500 Puntos 75724 W
Colcap Puntos WIAW

Mercado de Commeodities y Divisas

USD-COP Interbancario 32235 gﬂ\’v—‘\_\ﬁ
indice DXY Funtos 100,6 w

Petrdleo WTI Dolares por barril 804 Wx\w
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 4,59% W
Bunds 10 afios 3.15% ﬂw"‘x\ﬂ_\_ﬁﬂw
TES 2033 11,85% SN
Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 1395 _/——/f
VIX Puntos 162 M

* Cierres a las 8:33 am




