Julio 23 de 2026

EL DESPERTADOR

Actividad econémica en México crecié 2,0% A/A en mayo

Los indices accionarios apuntan a una apertura con desvalorizaciones. El Dow Jones cae 1,16% y el
NASDAQ retrocede 1,80%. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 cae 1,70% y se ubica en 6.209,71 puntos a las
8:31 a.m., mientras que el Nikkei 225 registré una valorizacion de 0,46%.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en la jornada. El Brent avanza 5,68% hasta USD 99,41 por
barril, mientras que el WTI aumenta 4,54% y se negocia en USD 90,77 por barril.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abre al alza en 3.224 pesos, con una variacién de 0,52%, frente a
una TRM vigente de 3.206,86 pesos. Adicionalmente, el euro se debilita frente al délar, con el EUR/USD
cayendo 0,26% hasta 1,13. De igual forma, la libra esterlina retrocede 0,21% frente al délar y el GBP/USD
se ubica en 1,33.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 aios registran una desvalorizacién de 5 pbs, con
una tasa de rendimiento que se ubica en 4,70%.

En EE. UU., las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo se ubicaron en 187.000 durante la semana
finalizada el 18 de julio, lo que represent6 una disminucién de 22.000 frente a la lectura revisada de la
semana anterior. Asimismo, el promedio mévil de cuatro semanas descendié hasta 207.500 solicitudes.
Por su parte, la tasa de desempleo asegurado se mantuvo estable en 1,2%, mientras que el nimero de
beneficiarios continuos del seguro de desempleo se redujo a 1,796 millones de personas.

En la Zona Euro, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo decidié mantener sin cambios sus
tasas de interés oficiales, dejando la facilidad de depdsito en 2,25%, las operaciones principales de
financiacion en 2,40% y la facilidad marginal de crédito en 2,65%. La entidad sefialé que la incertidumbre
continua elevada debido a la volatilidad de los precios de la energia y reiteré que sus decisiones seguiran
dependiendo de la evolucién de los datos econémicos y financieros con el objetivo de asegurar la
convergencia de la inflacién hacia el 2% en el mediano plazo.

En mercados emergentes, en México, el Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE) cayé 0,3%
mensual en mayo de 2026, de acuerdo con cifras ajustadas por estacionalidad. Por componentes, las
actividades secundarias retrocedieron 0,8% y las primarias 0,5%, mientras que las terciarias crecieron
0,2%. En términos anuales, el indicador aumentd 2,0%, impulsado por el crecimiento de 7,7% en las
actividades primarias y de 2,6% en las terciarias, mientras que las secundarias permanecieron sin
variacién frente al mismo periodo del afio anterior. Por tipo de sector, la mineria, el comercio al por mayor
y las actividades legislativas y de gobierno registraron los mayores aumentos anuales reales del orden de
4,0%,11,9% y 4,8%, respectivamente. En contraste, las mayores contracciones se percibieron en servicios
profesionales y cientificos, servicios de apoyo a los negocios y manejo de los residuos e informacion en
medios masivos, cayendo 2,2% 2,1% y 1,8%, en su orden.

A nivel local, las estimaciones de XM indican que el nivel agregado de los embalses del Sistema
Interconectado Nacional podria alcanzar un minimo de 20,69% en diciembre, lo que representaria el nivel
mas bajo registrado histéricamente. El antecedente mas cercano corresponde al verano de 2024-2025,
cuando el llenado llegd a 27%. De acuerdo con la informacién divulgada, incluso con niveles cercanos al
80% persistirian riesgos para la atencién confiable de la demanda de energia debido a que algunos
embalses continuarian operando por debajo de sus minimos histéricos. Actualmente, 13 de los 24
embalses monitoreados por XM ya superan la meta de llenado de 80%, destacandose Guavio, Calima,



ltuango, Esmeralda y Pefol con niveles superiores a 90%, mientras que Porce Il, Punchina y Porce Il
registran los menores niveles de almacenamiento.

Finalmente, para la jornada de hoy, el Banco de la Republica realizara subastas de expansién a 7 dias por
un monto de 27 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Evento Periodo Estimado Anterior
Lunes 13 Cco Festivo: Dia de Nuestra Sefora del Rosario de Chiquinquira
5:00 Reunién OPEC
UK 18:00 Ventas minoristas (a/a) Jun 3,5%
JP 23:30 Produccion industrial (m/m) May 0.50%
CH Exportaciones Jun 18.20% 19.40%
CH Importaciones Jun 24% 27.40%
CH Balanza comercial Jun 120,6 B 105,43B
Martes 14 us 5:00 IPC (m/m) Jun -0.10% 0.50%
us 5:00 IPC (a/a) Jun 3.90% 4.20%
us 5:00 IPC Nucleo (a/a) Jun 2.90% 2.90%
us 5:00 IPC Nucleo (m/m) Jun 0.30% 0,2%%
CH 21:00 Produccién industrial (a/a) Jun 4.60% 4.50%
CH 21:00 Ventas minoristas (a/a) Jun -0.10% -0.60%
CH 21:00 PIB (a/a) 2T 4.50% 5.00%
CH 21:00 Tasa de desempleo Jun 5.10%
Miércoles 15 EZ 4:00 Produccién industrial (a/a) May 0.20% 0.30%
EZ 4:00 Produccién industrial (m/m) May 0.30% 0.10%
us 7:30 IPP (a/a) Jun 6.20% 6,5%
us 7:30 IPP(m/m) Jun 0% 1,1%%
co 10:00 Produccién industrial (a/a) May 2.00%
co 10:00 Ventas minoristas (a/a) May 14.90%
PE 9:20 PIB (a/a) May 3.73%
PE 10:00 Tasa de desempleo Jun 5.30%
Jueves 16 UK 1:00 Produccién industrial (a/a) May 1.20% -0.20%
UK 1:00 Produccién industrial (m/m) May -0.10% 0.00%
UK 1:00 Produccién manufacturera (m/m) May -0.30% 0.40%
UK 1:00 Produccion manufacturera (a/a) May 1.90% 1.00%
UK 1:00 Balanza comercial May -232B -26.05B
EZ 4:00 Balanza comercial May 1,3B
BR 7:00 Ventas minoristas (a/a) May 1.00%
BR 7:00 Ventas minoristas (m/m) May -1.50%
us 7:30 Ventas minoristas (m/m) Jun 0.20% 0.90%
us 7:30 Ventas minoristas (a/a) Jun 6.88%
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidios por desempleo 16-jun 215kK
Viernes 17 EZ 3:00 Cuenta corriente May 149B
EZ 4:00 IPC (a/a) Jun 2.80% 3.2%
EZ 4:00 IPC (m/m) Jun -0.10% 0.10%
EZ 4:00 IPC Nucleo (a/a) Jun 2.40% 2.60%
EZ 4:00 IPC Nucleo (m/m) Jun 0.20% 0.30%
us 8:15 Produccion induistrial (m/m) Jun 0.20% 0.10%
us 8:15 Produccién industrial (a/a) Jun 1.67%
us 8:15 Produccién manufacturera (m/m) Jun 0% 0.00%

Fuente: LSEG - Workspace. Investing Economics



Principales Indicadores del Mercado

Indicador Unidades Trimestre movil

Mercado Accionario Global
Shanghal Puntos 3876,8 e

S&P 500 Puntos 74990 /w\/
Colcap Puntos e —/\N_N_\/_

Mercado de Commeodities y Divisas

USD-COF Interbancario 32321 \M\«m
indice DXY Puntos 101,1 \/JM—’\"\/—/

Petrdleoc WTI Ddlares por barril 91,1 Tr——
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 4.70% W/_/N
Bunds 10 afios 3.19% “\/\'/_f’f—)
TES 2033 12,19% \—““—/HM

Medidas de riesgo
CDS 5 afos de Colombia Funtos 1421 wm_/’
VIX Puntos 193 N ™ e U

* Clerres a las 8:37 am



