Julio 30 de 2026

EL DESPERTADOR

En el 2T26, la economia de EE. UU. crecio 1,5% anualizado

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con valorizaciones. El Dow Jones mini
abre al alza con una variacion de +0,51%, mientras que el NASDAQ mini sube +1,87%. Por otra parte, el
Euro Stoxx 50 sube +1,08% y se ubica en 6.316,48 puntos hacia las 8:16 a.m. En Asia, el Nikkei 225 registro
una valorizacion de +0,71%.

Por su parte, las referencias Brent y WTI presentan caidas en la jornada. El Brent retrocede 0,78% hasta
USD 90,03 por barril, mientras que el WTI cae 0,59% y se negocia en USD 83,93 por barril.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abre a la baja en 3.186 pesos, |0 que equivale a una variacién de -
0,25% frente al cierre anterior. Para hoy, la TRM se ubica en 3.206,18. Adicionalmente, el euro frente al
ddlar registra una variacion de +0,06% hasta 1,14, mientras que la libra esterlina avanza +0,01% hasta 1,33
ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 aiios registran una desvalorizacién de 5 pbs, con
una tasa de rendimiento que se ubica en 4,67%.

En EE. UU., la Reserva Federal decidié mantener sin cambios la tasa de referencia en el rango de 3,50% a
3,75% en una votacion de 9 a 3. Los votos disidentes provinieron de los presidentes regionales de
Cleveland, Minneapolis y Dallas, quienes favorecian un incremento de 25 pbs ante la persistencia de la
inflacion por encima de la meta de 2%. En su comunicado, la autoridad monetaria sefialé6 que estos
miembros preferian elevar el rango objetivo de la tasa de fondos federales en esta reunion.

Adicionalmente, el PIB del segundo trimestre crecié 1,5% trimestral anualizado, por debajo del 1,8%
esperado por el consenso y del 2,1% registrado en el primer trimestre. Por su parte, el indice de precios
del gasto en consumo personal (PCE) cay6 0,1% mensual en junio, llevando la inflacién anual a 3,7%, en
linea con las expectativas. Excluyendo alimentos y energia, el PCE basico aumenté 0,1% mensual y se
ubicé en 3,3% anual.

Finalmente, las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo aumentaron en 9.000 hasta 197.000
durante la semana terminada el 25 de julio, mientras que el promedio mévil de cuatro semanas descendio
a 202.750.

En mercados emergentes, en México, la estimacion oportuna del PIB mostrd un crecimiento trimestral
de 1,5% durante el segundo trimestre de 2026, con cifras ajustadas por estacionalidad. En términos
anuales, la economia avanzé 2,1%. Por sectores, las actividades primarias crecieron 3,3%, las secundarias
1,6% y las terciarias 1,5% frente al trimestre anterior. A tasa anual, las actividades primarias registraron
un crecimiento de 7,3%, las terciarias de 2,5% y las secundarias de 0,8%. En el acumulado del primer
semestre, el PIB oportuno aumenté 1,2% frente al mismo periodo de 2025.

A nivel local, el Ministerio de Hacienda radicé ante el Congreso el proyecto de Presupuesto General de
la Nacion para 2027 por $575,6 billones, equivalente a 27% del PIB y $21,4 billones por debajo del
anteproyecto presentado en abril. El proyecto contempla ingresos por $545,4 billones, por lo que incorpora
un faltante de $30,2 billones. Para cerrar esta brecha, el Gobierno estima recaudar $21,9 billones mediante
la reforma tributaria progresiva actualmente en tramite. Del total presupuestado, $367,6 billones
corresponden a gastos de funcionamiento, $90 billones a inversiony $118 billones al servicio de la deuda.
El documento destaca que mas de 90% del gasto corresponde a compromisos inflexibles y que seis
rubros explican 86,7% del crecimiento del gasto de funcionamiento: Sistema General de Participaciones,
pensiones y asignaciones de retiro, aseguramiento en salud, Fondo de Prestaciones Sociales del



Magisterio, instituciones de educacion superior publica y gastos de personal. Asimismo, la inversion
publica se reduciria en 0,2% del PIB frente a 2026, mientras que el servicio de la deuda aumentaria 17,5%,
pasando de $100,5 billones a $118 billones.

Finalmente, el Banco de la Republica realizaré hoy subastas de expansién a 7 dias por un monto de $24
billones.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pals Hora Evento Periodo Estimado Anterior
Lunes 27 JP 0:00 indice de indicadores lideres revisado May 0,70% 0,70%
BR 6:00 Confianza del consumidor de la FGV Jul 88,7
MX 7:00 Balanza comercial Jun 2,2598B
Martes 28 JP 12:00 IPC nicleo BoJ (a/a) Jun 2,70%
BR 6:30 Cuenta corriente USD Jun -3,1858B
us 7:30 Balanza comercial Jun -100,00 B -104,00 B
us 9:00 Confianza del consumidor Jul 91,9 91,2
CL 17:00 Decisién de politica monetaria Jul 4,50%
Miércoles 29 us 13:00 Decisién de politica monetaria Jul  3,5%-3,75% 3,5%-3,75%
Jueves 30 JP 0:00 indice confianza del consumidor Jul 33,8
JP 0:00 Decision de politica monetaria Jul 1%
EZ 4:00 PIB (a/a) Q2 0,40% 0,3%
EZ 4:00 PIB (Q/Q) Q2 0,20% -0,2%
EZ 4:00 Tasa de desempleo Jun 6,20%
EZ 4:00 Confianza del consumidor Jul -15,9
UK 6:00 Decision de politica monetaria Jul 3,75%
BR 7:00 Tasa de desempleo Jun 5,60%
MX 7:00 PIB (a/a) Q2 0,20%
MX  7:00 PIB (Q/Q) Q2 -0,60%
us 7:30 Primer avance PIB Q2 Q2 2,10% 2,20%
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 20-jul 187 K
MX 14:00 Balance fiscal Jun -176,15B
JP 18:30 Tasa de desempleo Jun 2,50%
JP 18:50 Ventas minoristas (a/a) Jun 5,00%
JP 18:50 Produccion industrial Jun 0,70% 0,10%
CH 20:30 IPM manufacturero Jul 50,3
Viernes 31 EZ 4:00 IPC (a/a) Jul 2,90% 2,80%
EZ 4:00 IPC (m/m) Jul -0,10%
EZ 4:00 IPC nucleo (a/a) Jul 2,40% 2,40%
EZ 4:00 IPC nucleo (m/m) Jul 0,20%
PE 6:00 IPC (m/m) Jul 0,23%
BR 7:00 IPP (m/m) Jun -0,30%
CL 8:00 Tasa de desempleo Jun 9,40%
CL 8:00 Produccién manufacturera (a/a) Jun -7,20%
Cco 13:00 Decision de politica monetaria Jul 12,00%

Suente: LSEG - Workspace. Investing Economics



Principales Indicadores del Mercado

Dia Pals Hora Evento Periodo Estimado Anterior
Lunes 27 JP 0:00 indice de indicadores lideres revisado May 0,70% 0,70%
BR 6:00 Confianza del consumidor de la FGV Jul 88,7
MX 7:00 Balanza comercial Jun 2,2598B
Martes 28 JP 12:00 IPC nicleo BoJ (a/a) Jun 2,70%
BR 6:30 Cuenta corriente USD Jun -3,1858B
us 7:30 Balanza comercial Jun -100,00 B -104,00 B
us 9:00 Confianza del consumidor Jul 91,9 91,2
CL 17:00 Decisién de politica monetaria Jul 4,50%
Miércoles 29 us 13:00 Decisién de politica monetaria Jul  3,5%-375% 3,5%-3,75%
Jueves 30 B 0:00 indice confianza del consumidor Jul 338
JP 0:00 Decision de politica monetaria Jul 1%
EZ 4:00 PIB (a/a) Q2 0,40% 0,3%
EZ 4:00 PIB (Q/Q) Q2 0,20% -0,2%
EZ 4:00 Tasa de desempleo Jun 6,20%
EZ 4:00 Confianza del consumidor Jul -15,9
UK 6:00 Decision de politica monetaria Jul 3,75%
BR 7:00 Tasa de desempleo Jun 5,60%
MX  7:00 PIB (a/a) Q2 0,20%
MX 7:00 PIB (Q/Q) Q2 -0,60%
us 7:30 Primer avance PIB Q2 Q2 2,10% 2,20%
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 20-jul 187 K
MX 14:00 Balance fiscal Jun -176,15B
JP 18:30 Tasa de desempleo Jun 2,50%
JP 18:50 Ventas minoristas (a/a) Jun 5,00%
JP 18:50 Produccioén industrial Jun 0,70% 0,10%
CH 20:30 IPM manufacturero Jul 50,3
Viernes 31 EZ 4:00 IPC (a/a) Jul 2,90% 2,80%
EZ 4:00 IPC (m/m) Jul -0,10%
EZ 4:00 IPC nucleo (a/a) Jul 2,40% 2,40%
EZ 4:00 IPC ntcleo (m/m) Jul 0,20%
PE 6:00 IPC (m/m) Jul 0,23%
BR 7:00 IPP (m/m) Jun -0,30%
CL 8:00 Tasa de desempleo Jun 9,40%
CL 8:00 Produccion manufacturera (a/a) Jun -7,20%
co 13:00 Decisidn de politica monetaria Jul 12,00%
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