Agosto 6 de 2026

EL DESPERTADOR

Banco central de Brasil redujo su tasa de interés a 14,0%

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con comportamientos mixtos. El Dow
Jones mini abre al alza y registra una variacién de 0,15%, mientras que el NASDAQ mini cae 0,85%. Por
otra parte, el Euro Stoxx 50 sube 0,54% hasta 6.511,93 puntos a las 8:20 a. m., mientras que el Nikkei 225
registra una desvalorizacion de 0,93%.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en la jornada. El Brent avanza 2,25% y se ubica en 81,24
ddlares por barril, mientras que el WTl aumenta 1,82% hasta 76,58 ddlares por barril.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abre al alza, con una variacion de 0,41% y un nivel de 3.190 pesos
por ddlar. La TRM vigente para hoy es de 3.179,40 pesos. En linea con lo anterior, el EUR/USD cae 0,12%
hasta 1,15 dodlares, mientras que el GBP/USD retrocede 0,02% y se ubica en 1,34 ddlares.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 aiios registran una desvalorizacion de 3 pbs, con
la tasa ubicandose en 4,64%.

En EE. UU,, las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo se ubicaron en 199.000 en la semana
terminada el 1 de agosto, lo que representé un aumento de 1.000 frente al nivel revisado de la semana
previa. El dato anterior fue ajustado al alza desde 197.000 hasta 198.000. Por su parte, el promedio mévil
de cuatro semanas disminuyé en 4.500 solicitudes, hasta 198.750, mientras que el promedio previo fue
revisado al alza desde 202.750 hasta 203.250.

Adicionalmente, Irdn y Oman estarian cerca de concretar un acuerdo temporal sobre el transito maritimo
por el estrecho de Ormuz. Segun funcionarios citados, el esquema no incluiria cobros ni peajes para el
trafico entrante por aguas territoriales iranies ni para el trafico saliente por una ruta cercana a Oman. El
acuerdo buscaria permitir la reanudacién de las conversaciones asociadas al cese al fuego y al
memorando de entendimiento alcanzado entre EE. UU. e Irdan a mediados de junio, con participacion del
organismo maritimo de Naciones Unidas y de EE. UU. en el anuncio.

En mercados emergentes, en Brasil, el Copom sefal6 que el entorno externo continua siendo incierto por
la falta de claridad sobre los conflictos armados en Medio Oriente y por la incertidumbre sobre la politica
monetaria en algunas economias avanzadas. En el frente interno, los indicadores recientes sugieren una
moderacion gradual de la actividad econdmica, aunque en niveles todavia resilientes, con sefiales mixtas
entre sectores y un mercado laboral ajustado. La inflacién total se ha desacelerado, pero continta por
encima del limite superior de la meta, mientras que las medidas subyacentes se ubican ligeramente por
debajo de dicho umbral. Las expectativas de inflaciéon para 2026 y 2027, medidas por la encuesta Focus,
permanecen por encima de la meta, en 5,0% y 4,2%, respectivamente. En este contexto, el Comité decidid
reducir la tasa basica de interés a 14,00% anual y reiteré que la magnitud total del ciclo de calibracion
dependera de nueva informacién que permita asegurar la convergencia de la inflacién hacia la meta.

A nivel local, Ecopetrol informé que su filial Ecopetrol Investimentos do Brasil culminé con éxito la
subasta de la Oferta Publica de Adquisicién Voluntaria para comprar cerca del 25% de Brava Energia. La
operacion, realizada en el mercado B3 de Brasil, comprende 116.110.717 acciones ordinarias y se cerré a
un precio de R$23 por accion, tras el cumplimiento de los requisitos regulatorios y las condiciones
precedentes aplicables. La transaccion hace parte de una operacion mas amplia mediante la cual
Ecopetrol busca adquirir una participacion controlante del 51% del capital social con derecho a voto de
Brava. El siguiente paso sera la liquidacion y el pago de la OPAV, previstos para el 17 de agosto de 2026,
fecha en la que la compafiia espera avanzar en el perfeccionamiento del contrato de compraventa de



acciones firmado el 23 de abril con un grupo de accionistas relevantes. Ese paquete representa
aproximadamente otro 26% de Brava y permitiria completar la participacién mayoritaria prevista. La
adquisicion sera financiada inicialmente mediante un crédito de corto plazo contratado por Ecopetrol
Capital AG, que otorgara un crédito intercompafiia a Ecopetrol Investimentos do Brasil. Posteriormente,
dicho crédito sera refinanciado mediante una combinacién de deuda de largo plazo y recursos propios.

Por ultimo, el BanRep tiene programada una subasta de expansién a 7 dias por 21,5 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Periodo Estimado Anterior
Lunes 03 EZ 3:00 PMI manufacturero Jul 52 51.4
UK 3:00 PMI manufacturero Jul 52.8 52.5
CL 7:30 Actividad economica (a/a) Jun -0.90%
BR 8:00 PMI manufacturero Jul 50.8
us 8:45 PMI manufacturero Jul 53.8 53.9
MX 10:00 PMI manufacturero Jul 51.3
Martes 04 BR 7:00 Produccién industrial (a/a) Jun 0.20%
BR 7:00 Produccidn industrial (m/m) Jun -0.20%
MX 7:00 Confianza del consumidor Jun 43.8
us 7:30 Balanza comercial Jun -7760 B
us 7:30 Exportaciones Jun 317,70 B
us 7:30 Importaciones Jun 395,30B
Cco 10:00 Exportaciones (a/a) Jun 19.20%
JP 19:30 PMI manufacturero Jul 51.9 52.2
Miércoles 05 EZ 3:00 PMI compuesto Jul 51.6 50
UK 3:00 PMI compuesto Jul 52.1 49.3
EZ 4:00 IPP (a/a) Jun 5.90%
EZ 4:00 IPP (m/m) Jun 0.20%
BR 8:00 PMI compuesto Jul 50.7
us 8:45 PMI compuesto Jul 53.6 51.9
BR 16:30 Decision de politica monetaria Ago 14.25%
Jueves 06 EZ 4:00 Ventas minoristas (a/a) Jun 1.60%
EZ 4:00 Ventas minoristas (m/m) Jun 0.2%
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 27-jul 197K
BR 13:00 Balanza comercial Jul 9,76 B
MX 14:00 Decision de politica monetaria Ago 6.50%
CH 22:00 Balanza comercial (USD) Jul 125,62 B
CH 22:00 Exportaciones (a/a) Jul 27.00%
CH 22:00 Importaciones (m/m) Jul 36.00%
Viernes 07 co Festivo: Batalla de Bovaca
MX 7:00 IPC (a/a) Jul 3.37%
MX 7:00 IPC (m/m) Jul -0.27%
CL 7:00 IPC (m/m) Jul 0.00%
CL 7:00 IPC Nucleo (m/m) Jul -0.10%
MX 7:00 IPP (a/a) Jul 2.10%
MX 7:00 IPP (m/m) Jul -0.90%
us 7:30 Tasa de desempleo Jul 4.20%
us 7:30 Nominas no agricolas Jul 57K
CL 7:30 Balanza comercial Jul 332B
CL 7:30 Exportaciones (USD) Jul 10,789 B
CL 7:30 Importaciones (USD) Jul 7471B

Fuente: LSEG - Workspace. Investing Economics



Principales Indicadores del Mercado
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* Cierres a las 8:29 am



