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EL DESPERTADOR 

Banrep sorprende al mantener la tasa en 12% y anuncia programa de acumulación 
de reservas internacionales 

Los principales índices accionarios registran un comportamiento positivo. En Estados 
Unidos, el Dow Jones avanza 0,52% d/d, mientras que el Nasdaq sube 1% d/d. En Europa, 
el Euro Stoxx 50 se valoriza 0,30% d/d y se ubica en 651,13 puntos a las 8:10 a. m. (hora 
local). Por su parte, en Asia, el Nikkei 225 cerró la jornada con una desvalorización de 
0,94% d/d. 

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en 5,6% d/d y 6,6% d/d, situándose en 
82,96 y 78,96 dpb, respectivamente. 

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrió Al alza en 3.209 (2,06%). La TRM para hoy 
es 3.144,14 pesos. Por otra parte, el euro se deprecia 0,087% d/d respecto al dólar, al 
cotizarse en 1,152 dólares por euro y la libra esterlina cae 0,15% d/d con respecto al dólar 
y se cotiza en 1,34 dólares por libra.  

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 años de EE. UU. 
registran una valorización cercana a 6,3 puntos básicos (pbs) y se ubican en 4,682%. 

Negociaciones entre EE. UU. e Irán podrían reanudarse. El presidente Donald Trump 
anunció que Estados Unidos retomaría las negociaciones con Irán, descartando por ahora 
una acción militar que había sido considerada. Según Trump, la decisión respondió, en 
parte, a las gestiones de aliados regionales, como Arabia Saudita, que han abogado por 
una salida diplomática para evitar una mayor escalada del conflicto en Medio Oriente. 
Aunque Irán negó que existan negociaciones en curso con Washington, señaló que un 
acuerdo con Omán sobre la seguridad y el tránsito en el estrecho de Ormuz podría estar 
próximo. 

En economías avanzadas, el PMI manufacturero de la zona euro se ubicó en 51,9 puntos 

en julio, frente a 51,4 en junio, alcanzando su nivel más alto desde abril y consolidándose 

en terreno de expansión, aunque ligeramente por debajo de la estimación preliminar de 

52,0 puntos. La mejora de la actividad respondió principalmente a la ejecución de pedidos 

acumulados, más que a una recuperación sostenida de la demanda, ya que los nuevos 

pedidos apenas crecieron y las exportaciones continuaron debilitándose. Este 

comportamiento sugiere que el repunte del sector podría ser transitorio, en un contexto 

marcado por la incertidumbre derivada del conflicto en Oriente Próximo, las tensiones 

comerciales y una demanda externa aún débil. Aunque las presiones sobre los costos de 

producción continuaron moderándose y la confianza empresarial mostró una recuperación, 

el empleo manufacturero siguió contrayéndose, reflejando la cautela de las empresas frente 

a un panorama que mantiene abiertos los riesgos para la actividad y la inflación en la región. 

 

A nivel local, La Junta Directiva del Banco de la República decidió, por mayoría (4-3), 
mantener la tasa de política monetaria en 12,0%, sorprendiendo al mercado que esperaba 
un aumento de 50 pbs. La decisión respondió a que, si bien la inflación (6,1%) y sus 



expectativas continúan elevadas y la actividad económica muestra mayor dinamismo, la 
apreciación del peso ha contribuido a moderar las presiones inflacionarias. Adicionalmente, 
el Banco anunció un programa preventivo para acumular hasta USD 4.000 millones en 
reservas internacionales mediante subastas mensuales de opciones put, con el fin de 
fortalecer la liquidez externa del país. La Junta reiteró que la política monetaria seguirá 
siendo restrictiva y que las próximas decisiones dependerán de la evolución de la inflación, 
la actividad económica y los riesgos asociados al fenómeno de El Niño y al conflicto en 
Medio Oriente. 

La tasa de desempleo se ubicó en 8,0% en junio, 0,6 pps por debajo del mismo mes de 
2025, mientras que en términos desestacionalizados aumentó levemente a 8,2% desde 
8,1% en mayo. Durante el mes se crearon 706 mil empleos, impulsados principalmente por 
alojamiento y servicios de comida (+289 mil) y transporte y almacenamiento (+145 mil), con 
el empleo particular como principal motor de la generación de puestos de trabajo (+437 mil). 
Por su parte, la informalidad se mantuvo estable en 55,1%. 

Por último, BanRep convocará subastas transitorias de expansión a 7 días por 24 billones 
de pesos. 

Eventos clave de la semana (Hora Colombia) 

 


