Junio 17 de 2024

EL DESPERTADOR
COLOMBIA: SE APROBO LA REFORMA PENSIONAL

Los principales indices accionarios apuntan a una apertura con comportamientos mixtos. El Dow
Jones abrio a la baja en 0,15% d/d y el NASDAQ subid 0,15% d/d. Por su parte, el indice Euro Stoxx 50
subid 0,55% d/d y se ubica en 4.867,55 puntos a las 8:05 am y el Nikkei 225 cerr6 a la baja en 2,01%
d/d.

En paralelo, las referencias Brent y WTI suben 0,34% d/d y 0,35% d/d, situdndose en 82,91 dpby 78,36
dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 a a la baja en 4.127,04 (0,03% d/d). La TRM para hoy es
4.151,55 pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,15% respecto al délar al cotizarse en 1,07 ddlares
por euro, y la libra esterlina pierde 0,08% con respecto al ddlar y se cotiza en 1,26 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro de EE. UU. a 10 afios se desvalorizan 5 puntos
basicos (pbs) y se ubican en 4,27%.

En EE. UU., la actividad empresarial disminuy6 6,0% en junio para el estado de Nueva York, segun la
Encuesta Manufacturera del Empire State. El indice de nuevos pedidos subio 16 puntos a -1,0, lo que
sugiere que se mantuvieron estables frente al periodo anterior. El indice de envios subié a 3,3, lo que
evidencia un pequefio aumento. El indice de tiempos de entrega se mantuvo por debajo de cero en -
4,1, lo que sugiere que los tiempos de entrega se acortaron, mientras que el indice de disponibilidad
de suministro fue de -1,0, lo que indica que la disponibilidad de suministro cambié poco.

En mercados emergentes, el indice de produccion industrial interanual de China crecio 5,6%. Por
sectores, el comportamiento fue el siguiente: la mineria aumenté un 3,6%, la manufactura crecié un
6,0%, la produccion y suministro de electricidad, energia térmica, gas y agua incrementaron 4,3%,
mientras que la fabricacién de equipos aumenté en un 7,5%.

A nivel local, durante la presentacién del Marco Fiscal de Mediano Plazo de 2024 el ministro de
Hacienda, Ricardo Bonilla, argumentd que se elevo el limite del déficit fiscal de 5,3% a 5,6% del PIB. El
Gobierno tendré $7,6 billones en ingresos menos que el afio pasado, pero ajusté su gasto que sera
$20,3 billones menor al de 2023; las nuevas cuentas hacen que haya un balance negativo de $94,0
billones.

Por otro lado, la reforma pensional fue aprobada por la Camara, a partir del 1 de julio de 2025 Colombia
tendra un nuevo sistema pensional. Contara con un sistema de pilares, donde se busca ampliar la
cobertura de las jubilaciones y acaba con el esquema publico y privado, pues se pasa a un modelo de
tres pilares: solidario, semicontributivo y contributivo. En resumen, el pilar solidario es un esquema
destinado a adultos mayores que no cuenten con una pensién. El semicontributivo es para aquellos
que lograron cotizar, pero que al momento de tener edad de jubilacidn no cuentan con las semanas
necesarias para pensionarse. Finalmente, el contributivo se dirige a todos los empleados y
trabajadores independientes que cotizan su seguridad social. Asi las cosas, con el nuevo sistema, los
primeros 2,3 SMLV de ingreso base de cotizacion se destinaran para la administracién del fondo
publico de reparto.

Por ltimo, el Banrep convocara subastas transitorias de expansion por 7 dias de 14 billones de pesos.



Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Hora Pais Evento Mes Estimado Actual
Lunes 17 07:30 us Indice manufacturero Empire State NY Jun -9.90 -15.60
04:00 EZ IPC (a/a) May 2.50% 2.6%
04:00 EZ IPC (m/m) May 0.20% 0.6%
04:00 EZ Confianza inversora Jun 46.1 " 47.0
07:30 us Ventas minoristas subyacentes (m/m) May 0.2% 0.20%
07:30 us Ventas minoristas (m/m) May ° 0.4% -
Martes 18 07:30 us Ventas minoristas (a/a) May 0.09% 3.04%
08:15 us Produccién industrial (a/a) May - 5 -0.38%
16:00 CcL Decision de tipos de interés Jun 5.75% 6.00%
18:50 JP Exportaciones (a/a) May " 11.1% 8.30%
18:50 JP Importaciones (a/a) May 9.0% 8.30%
18:50 JP Balanza comercial May -462.5B -465.6B
= us Festividad = - =
01:00 UK IPC Subyacente (a/a) May 3.60% 3.90%
Miércoles 19 01:00 UK IPC (m/m) May 0.20% 0.30%
01:00 UK IPC (a/a) May 2.10% " 2.3%
16:30 BR Decision tipos de interés = 10.50% " 10.50%
06:00 UK Decision tipos de interés Jun " 525% 7 5.25%
14:00 MX Ventas minoristas (m/m) Abr = g -0.2%
14:00 MX Ventas minoristas (a/a) Abr - L4 1.7%
Jueves 20 14:30 us Cuenta corriente 1724 -209.0B -194.88B
16:00 EZ Confianza del consumidor (preliminar) Jun " 143 & -14.3
17:00 co Importaciones (a/a) Abr # . -18.80%
17:00 co Balanza comercial (USD) Abr - -0.9278
01:00 UK Confianza del consumidor Jun -18 7 17
03:30 UK PMI manufacturero (preliminar) Jun " 51.3 " 51.2
08:00 UK Ventas minoristas subyacentes (a/a) Jun 7 1% 7 -3.0%
08:00 UK Ventas minoristas (m/m) Jun " -05% 2.3%
Viernes 21 08:00 UK Ventas minoristas (a/a) Jun T -02% ¢ 2.7%
08:45 us PMI manufacturero Jun " 500 " 513
08:45 us PMI servicios Jun 54.8 % 54.8
14:00 MX Actividad econémica (m/m) Abr 0.80% ¢ 0.30%
14:00 MX Actividad econémica (a/a) Abr 1.10% " -1.30%

Principales indicadores del mercado

Indicador Unidades Cierre*
Mercado Accionario Global
Shanghai Puntos 30159 Y

S&P 500 Puntos 54316 /_,__/—’\’v’_/_
Colcap Puntos 13874 _/__/_M

Mercado de Commuodities y Divisas

USD-COP Interbancario 41390 ___\_I'W/_/‘/
Indice DXY Puntos 1055 f\-\‘_/"‘m

Petrdlen WTI Délares por barril 79,0 -

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 4.28% w

Bunds 10 afios 2 42% MAJ\\

TES 2024 7.61% H

Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 1981 %
VIX Puntos 131 ﬂmw

* Cierres a las 8:30am




