Enero 29 de 2026

EL DESPERTADOR

FED mantiene su tasa entre 3,5% y 3,75%

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con valorizaciones. El Dow Jones mini
abrio al alzaen 0,27% d/d y el NASDAQ mini sube en 0,06% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 sube 0,37%
d/d y se ubica en 5.955,07 puntos a las 8:05 am (hora local), y el Nikkei 225 cerré al alza con una
valorizacion de 0,03% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en 2,37% d/d y 2,34% d/d, situandose en 70,02 y 64,69
dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 al alza en 3.679 (0,18%). La TRM para hoy es 3.665,97 pesos.
Por otra parte, el euro se aprecia 0,06% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en 1,20 ddlares por euro y la
libra esterlina gana 0,04% d/d con respecto al dolar y se cotiza en 1,3 dolares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. no registran variaciéon y
se ubican en 4,25%.

En EE. UU,, las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo bajaron levemente a 209 mil en la semana
del 19 de enero, desde 210 mil la semana previa, manteniéndose en niveles histéricamente bajos y sin
sefales de un deterioro significativo del mercado laboral.

En paralelo, la Reserva Federal mantuvo sin cambios la tasa de fondos federales en el rango de 3,5%—
3,75% en su reunion de enero de 2026, en linea con lo esperado, tras tres recortes consecutivos en 2025
que llevaron el costo del crédito a minimos desde 2022. La decisiéon no fue unanime, ya que los
gobernadores Stephen Miran y Christopher Waller respaldaron un nuevo recorte de 25 puntos basicos

(pbs).

La Fed destaco que la actividad econdmica continda creciendo a un ritmo sélido, con un mercado laboral
estable y una inflacién aun algo elevada, reiterando que las futuras decisiones dependeran de la
informacidn entrante y del balance de riesgos. En conferencia de prensa, el presidente Powell sefialé que
la economia inicia 2026 sobre bases firmes y que el nivel actual de tasas es consistente con el avance
hacia los objetivos de empleo e inflacion.

En la eurozona, la confianza del consumidor se ubicé en -12,4 en enero de 2026, su mejor nivel en casi un
afo. En paralelo, el Indicador de Sentimiento Econémico (ESI) ascendié a 99,4, superando ampliamente
las expectativas del mercado y marcando su nivel mas alto desde enero de 2023, impulsado por mejoras
en los sectores de servicios y manufactura, un mayor optimismo de los consumidores y una moderacion
en las expectativas de inflacion y precios de venta.

En mercados emergentes, en Brasil, el Banco Central de Brasil mantuvo su tasa de politica monetaria en
15,00% en enero, al considerar necesario sostenerla por un periodo prolongado para garantizar la
convergencia de la inflaciéon a la meta en un entorno de alta incertidumbre externa. La autoridad sefialé
una moderacién del crecimiento interno, con un mercado laboral aun resiliente, mientras que la inflacion
ha mejorado, pero permanece por encima del objetivo, con expectativas de 4,0% para 2026 y 3,8% para
2027, y riesgos al alza asociados a la inflacion de servicios y a un tipo de cambio mas débil.

Por otro lado, en Chile, la tasa de desocupacion se situd en 8,0% en el trimestre octubre—diciembre de
2025, con una leve disminucién interanual de 0,1 puntos porcentuales (p.p.), en un contexto de aumento
tanto de la fuerza de trabajo como del empleo (1,8% anual). El crecimiento de los ocupados estuvo
liderado por servicios administrativos, alojamiento y comidas, salud y transporte, mientras que la tasa de



ocupacién informal ascendié a 26,8%, con un alza de 0,4 p.p. en doce meses, reflejando un mercado
laboral que continda ajustandose de manera gradual.

A nivel local, el Comité Auténomo de la Regla Fiscal (CARF) anuncié la designacién de Juan Carlos
Ramirez Jaramillo como nuevo presidente, en cumplimiento del esquema de eleccidn anual establecido
en la normativa vigente. Con este nombramiento concluye el periodo de Astrid Martinez Ortiz, quien
continuara como miembro experto tras liderar avances en la consolidacién institucional, el fortalecimiento
técnico y el posicionamiento publico del organismo.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 24 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Mes Estimado Actual
Lunes 26 BR 06:30 Cuenta corriente Dic -4,94B
BR 06:00 Confianza del consumidor Ene 90,20%
MX 07:00 Tasa de desempleo Dic 2,70%
Martes 27 MX 07:00 Balanza comercial Dic 0,663B
us 10:00 Confianza del Consumidor CB Ene 90,1 89,1
CL 16:00 Decision de politica monetaria Ene 4,50% 4,50%
co Subasta de TES de corto plazo por 900 mil millones
Miércoles 28 us 14:00 Decisién de politica monetaria Ene 3,75% 3,75%
BR 16:30 Decision de politica monetaria Ene 15,00%
co Subasta de TES en tasa fija 750 mil millones a largo plazo
Jueves 29 EZ 05:00 Confianza del consumidor Ene -12,4 -13,1
us 08:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 19-ene 200K
us 08:30 Balanza comercial Nov -29,40B
us 08:30 Exportaciones Nov 302,008
us 08:30 Importaciones Nov 331,40B
us 10:00 Ventas del comercion mayorista (m/m) Nov -0,40%
JP 18:30 IPC (a/a) Ene 1,50%
JP 18:30 Tasa de desempleo Ene 2,60%
JP 18:50 Produccién Industrial (m/m) Dic RN
JP 18:50 Ventas minoristas (a/a) Nov 1,00%
co 10:00 Recaudo DIAN Dic
Viernes 30 EZ 05:00 PIB (a/a) 4T 1,40%
EZ 05:00 PIB (t/t) 4T 0,30%
EZ 05:00 Tasa de desempleo Dic 6,3%
BR 07:00 Tasa de desempleo Dic 5,20%
MX 07:00 PIB (a/a) AT -0,10%
MX 07:00 PIB (t/t) 4T -0,30%
CL 07:00 Ventas minoristas (a/a) Dic 5,80%
CL 07:00 Tasa de desempleo Dic 8,40%
CL 07:00 Produccién manufacturera (a/a) Dic -1,30%
us 08:30 IPP (a/a) Dic 3,00%
us 08:30 IPP (m/m) Dic 0,20%
us 08:30 IPP Niicleo (a/a) Dic 3,00%
us 08:30 IPP Ndcleo (m/m) Dic 0,00%
co 10:00 Tasa de desempleo Dic 7,00%
co 13:00 Decision de politica monetaria Ene 9,25%
CH 20:30 PMI Manufacturero Ene 50,10
CH 20:30 PMI Compuesto Ene 50,70

Fuente: LSEG - Workspace. Investig Economics
*CB: Conference Board



Principales Indicadores del Mercado

Unidades

Cierre*

Trimestre maovil

Indicador
Mercado Accionario Global
Shanghai
S&P 500
Colcap

Mercado de Commodities y Divisas
USD-COP Interbancario

indice DXY

Petrdlen WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios

Bunds 10 afios

TES 2033
Medidas de riesgo
CDS 5 afios de Colombia

WIX

Puntos

Puntos

Puntos

Puntos

Dalares por barril

Puntos

Funtos

41580

6978,0

25064

36613

65,1

4.25%

2,84%

1257%

2068

16,8

*Cierres a las 8:54 am



