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EL DESPERTADOR

Corte constitucional suspende decreto de emergencia econémica

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con comportamientos mixtos. El Dow
Jones mini abrié a la baja en 0,34% d/d y el NASDAQ mini cae en 0,46% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx
50 sube 0,93% d/d y se ubica en 5.946,50 puntos a las 8:25 am (hora local), y el Nikkei 225 cerré a la baja
con una desvalorizacion de 0,10% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en 0,55% d/d y 0,60% d/d, situandose en 70,30 y 65.03 dpb,
respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 al alza en 3.645 (0,10%). La TRM para hoy es 3.661,29 pesos.
Por otra parte, el euro se deprecia 0,40% d/d respecto al dolar, al cotizarse en 1,19 délares por euro y la
libra esterlina pierde 0,35% d/d con respecto al dolar y se cotiza en 1,37 délares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. registran una
desvalorizacion cercana a 1 puntos bdsicos (pbs.) y se ubican en 4,24%.

En EE. UU., el presidente Donald Trump anuncié la nominacion del economista Kevin Warsh para presidir
la Reserva Federal, en reemplazo de Jerome Powell, cuyo mandato concluye en mayo. Ahora, su
nombramiento debera ser confirmado por el Senado. Warsh fue gobernador del banco central entre 2006
y 2011, con experiencia directa durante la crisis financiera de 2008. Actualmente, es investigador en la
Hoover Institution y profesor en Stanford.

En la eurozona, la economia creci6 1,5% en 2025, acelerandose frente al 0,9% de 2024 y superando la
proyeccién de la Comisién Europea de 1,3%. Su dinamismo estuvo apoyado en un consumo de los hogares
resiliente, menores costos de financiamiento, inflacion mas moderada y un repunte de las exportaciones
hacia EE. UU., junto con una inversion mas dinamica de lo previsto. Hacia adelante, tanto la Comision
Europea como el BCE anticipan una moderacion del crecimiento a 1,2% en 2026, en un entorno de
tensiones geopoliticas e incertidumbre comercial, asi como una leve recuperacion a 1,4% en 2027.

En Japdn, la tasa de desempleo se mantuvo en 2,6% en diciembre de 2025 por cuarto mes consecutivo,
en linea con lo esperado, en un contexto de aumento en el numero de personas desempleadas, y menor
empleo y fuerza laboral. En términos interanuales, la tasa de participacién laboral se ubicé en 63,9%, por
encima del 63,4% registrado un afo atrds, pese a moderarse frente a noviembre. Asimismo, la relacién de
empleos por solicitante repunté levemente a 1,19, desde minimos de casi tres afos, superando
marginalmente la expectativa del mercado (1,18).

En mercados emergentes, en Brasil, la tasa de desempleo se redujo a 5,1% en el trimestre terminado en
diciembre de 2025, desde 5,2% en noviembre y en linea con las expectativas del mercado, marcando el
nivel mas bajo de la serie desde 2012. El nimero de desocupados se ubicd en cerca de 5,5 millones,
mientras que la generacion de empleo estuvo concentrada en el comercio, la administracion publica y los
sectores de educacion, salud y servicios sociales. En el promedio de 2025, la tasa de desempleo
descendi6 a 5,6%, frente al 6,6% de 2024, el registro anual mas bajo desde 2012.

Por otro lado, en México, el PIB crecié 0,8% trimestral en el cuarto trimestre de 2025, revirtiendo la
contraccion de 0,3% del periodo previo y superando la expectativa de mercado de 0,6%, con su mayor
expansion en mas de un afno. El resultado evidencio resiliencia pese a las tensiones comerciales con
Estados Unidos y estuvo impulsado por los sectores secundario y terciario, ambos con avances de 0,9%,
mientras que las actividades primarias cayeron 2,7%. En el acumulado de 2025, la economia mexicana
crecié 0,5%, el menor ritmo desde 2020.



A nivel local, la Corte Constitucional suspendié de manera provisional el decreto de emergencia
economica expedido por el Gobierno, tras acoger la ponencia del magistrado Carlos Camargo con una
votacion de seis a favor y dos en contra. El alto tribunal considerd, de forma preliminar, que no se cumplen
los requisitos constitucionales para declarar este estado de excepcion, al no evidenciarse una crisis
sobreviniente, grave e imprevisible que no pudiera ser atendida con los mecanismos ordinarios del Estado,
y al tratarse, en buena medida, de problemas de caracter estructural o previsible

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 24 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Mes Estimado Actual
Lunes 26 BR 06:30 Cuenta corriente Dic -4,94B
BR 06:00 Confianza del consumidor Ene 90,20%
MX 07:00 Tasa de desempleo Dic 2,70%
Martes 27 MX 07:00 Balanza comercial Dic 0,663B
us 10:00 Confianza del Consumidor CB Ene 90,1 89,1
CL 16:00 Decision de politica monetaria Ene 4,50% 4,50%
co Subasta de TES de corto plazo por 900 mil millones
Miércoles 28 us 14:00 Decision de politica monetaria Ene 3,75% 3,75%
BR 16:30 Decision de politica monetaria Ene 15,00%
co Subasta de TES en tasa fija 750 mil millones a largo plazo
Jueves 29 EZ 05:00 Confianza del consumidor Ene -124 -13,1
us 08:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 19-ene 200K
us 08:30 Balanza comercial Nov -29,40B
us 08:30 Exportaciones Nov 302,008
us 08:30 Importaciones Nov 331,40B
us 10:00 Ventas del comercion mayorista (m/m) Nov -0,40%
JP 18:30 IPC (a/a) Ene 1,50%
JP 18:30 Tasa de desempleo Ene 2,60%
JP 18:50 Produccion Industrial (m/m) Dic L/
JP 18:50 Ventas minoristas (a/a) Nov 1,00%
co 10:00 Recaudo DIAN Dic
Viernes 30 EZ 05:00 PIB (a/a) 4T 1,40%
EZ 05:00 PIB (t/t) 4T 0,30%
EZ 05:00 Tasa de desempleo Dic 6,3%
BR 07:00 Tasa de desempleo Dic 5,20%
MX 07:00 PIB (a/a) 4T -0,10%
MX 07:00 PIB (t/t) AT -0,30%
CL 07:00 Ventas minoristas (a/a) Dic 5,80%
CL 07:00 Tasa de desempleo Dic 8,40%
CL 07:00 Produccion manufacturera (a/a) Dic -1,30%
us 08:30 IPP (a/a) Dic 3,00%
us 08:30 IPP (m/m) Dic 0,20%
us 08:30 IPP Nucleo (a/a) Dic 3,00%
us 08:30 IPP Nicleo (m/m) Dic 0,00%
co 10:00 Tasa de desempleo Dic 7,00%
co 13:00 Decision de politica monetaria Ene 9,25%
CH 20:30 PMI Manufacturero Ene 50,10
CH 20:30 PMI Compuesto Ene 50,70

Fuente: LSEG - Workspace. Investig Economics
*CB: Conference Board



Principales Indicadores del Mercado

Unidades

Cierre*

Trimestre maovil

Indicador
Mercado Accionario Global
Shanghai
S&P 500
Colcap

Mercado de Commodities y Divisas
USD-COP Interbancario

indice DXY

Petrdlen WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios

Bunds 10 afios

TES 2033
Medidas de riesgo
CDS 5 afios de Colombia

WIX

Puntos

Puntos

Puntos

Puntos

Dalares por barril

Puntos

Funtos

41179

6969,0

24034

36648

65,0

4.25%

2,85%

1251%

206,1

180

*Cierres a las 8:54 am



