Febrero 11 de 2026

EL DESPERTADOR

Tasa de desempleo en EE. UU. cayé ligeramente a 4,3% en enero

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con valorizaciones. El Dow Jones mini
abrio al alza en 0,07% d/d y el NASDAQ mini sube en 0,07% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 cae 0,15%
d/d y se ubica en 6.038,24 puntos a las 8:05 am (hora local), y el Nikkei 225 cerr6 a la baja con una
desvalorizacion de 2,28% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en 2,18% d/d y 2,27% d/d, situandose en 70,36 y 65,47 dpb,
respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrio a la baja en 3.674,74 (0,10%). La TRM para hoy es 3.659,71
pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,05% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en 1,19 ddlares por euro
y la libra esterlina gana 0,29% d/d con respecto al délar y se cotiza en 1,37 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. no registran variacion y
se ubican en 4,18%.

En EE. UU., el resultado de las ndminas no agricolas de enero arrojo una creacion de 130.000 puestos de
trabajo, superando tanto el dato previo de 50.000 como la expectativa del mercado de 68.000 empleos.
Por sectores, salud, asistencia social y construccién sumaron 82.000, 42.000 y 33.000 empleos,
respectivamente. En contraste, el gobierno federal y las actividades financieras registraron las mayores
pérdidas, con 34.000 y 22.000 puestos menos.

En paralelo, la tasa de desempleo se ubicé en 4,3%, practicamente estable frente al 4,4% del periodo
anterior y ligeramente por debajo de la expectativa del mercado (4,4%), con un total de 7,4 millones de
personas desocupadas. Por grupos poblacionales, el desempleo juvenil descendio a 13,6%, mientras que
las tasas para hombres adultos (3,8%) y mujeres adultas (4,0%) se mantuvieron en niveles similares a los
del mes previo.

En mercados emergentes, en China, la inflaciéon anual se desaceleré con fuerza en enero de 2026 al
ubicarse en 0,2%, frente al 0,8% registrado en diciembre y por debajo de la expectativa del mercado (0,4%),
alcanzando su nivel mas bajo desde octubre. La moderacion estuvo explicada principalmente por la caida
de los precios de los alimentos (-0,7% vs. 1,1%), afectada por menores precios de la carne de cerdo, huevos
y aceites, asi como por una menor inflacién no alimentaria (0,4% vs. 0,8%). En contraste, los precios de la
ropa mostraron una aceleracion (1,9% vs. 1,7%).

Por otro lado, en Brasil, los precios al productor aumentaron 0,12% mensual en diciembre de 2025, con
alzas en 12 de las 24 actividades industriales. Los mayores incrementos se observaron en industrias
extractivas (3,13%), metalurgia (2,24%), maquinaria y equipos eléctricos (1,87%) y otros equipos de
transporte (1,74%), mientras que los productos alimenticios (-0,76%) ejercieron la principal presién a la
baja.

A nivel local, el Gobierno informé la posibilidad de declarar una nueva emergencia econdémica para
atender los efectos de las inundaciones en Cérdoba, lo que abriria paso a la creacién de un impuesto
temporal al patrimonio para personas juridicas con patrimonios liquidos superiores a 200.000 UVT (aprox.
$10.000 millones). La propuesta contempla una tarifa marginal de 0,6% hasta 600.000 UVT (cerca de
$30.000 millones) y de 1,2% para montos superiores, medida que impactaria a unas 15.000 empresas y
permitiria un recaudo estimado de $8 billones.



Hoy el Ministerio de Hacienda subastara TES en tasa fija por un monto total de $750 mil millones.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 20 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Mes Estimado Actual
Lunes 09 EZ 04:30 Confianza del inversor Feb -0,20 -1,80
CL 06:30 Balanza comercial Ene 3,598
CL 06:30 Exportaciones (m/m) Ene 5,830M
CL 06:30 Importaciones (m/m) Ene 11286M
MX 07:00 IPC (a/a) Ene 3,82% 3,69%
MX 07:00 IPC (m/m) Ene 0,28%
MX 7:00 IPC Niicleo (a/a) Ene 4,49% 4,33%
MX 7:00 IPC Nticleo (m/m) Ene 2,10%
UK 19:01 Ventas minoristas (a/a) Ene 1,20% 1,00%
Martes 10 BR 07:00 IPC (a/a) Ene 4,26%
BR 07:00 IPC (m/m) Ene 0,33%
us 08:30 Ventas minoristas (a/a) Dic 3,30%
us 08:30 Ventas minoristas (m/m) Dic 0,50% 0,60%
CH 20:30 IPC (a/a) Ene 0,40% 0,80%
CH 20:30 IPC (m/m) Ene 0,20%
CH 20:30 IPP (a/a) Ene -1,50% -1,90%
Cco Subasta TES de corto plazo por 900 mil millones
Miércoles 11 BR 07:00 IPP (m/m) Dic -0,37%
MX 07:00 Produccion industrial (a/a) Dic -0,80%
MX 07:00 Produccién industrial (m/m) Dic 0,60%
us 08:30 Tasa de desempleo Ene 4,40% 4,40%
us 08:30 Nominas no agricolas Ene 68k 50k
co 11:00 Encuesta de opinién del Consumidor Feb 19,90%
co Subasta TES en tasa fija por 750 mil millones
Jueves 12 UK 02:00 PIB (a/a) Dic 1,40%
UK 02:00 PIB (t/t) Dic 0,20% 0,10%
UK 02:00 PIB (m/m) Dic 0,10% 0,30%
UK 02:00 Producci6n industrial (a/a) Dic -1,00% 2,30%
UK 02:00 Produccién industrial (m/m) Dic 1,10%
UK 02:00 Balanza comercial Dic -2371B
us 08:30 Nuevas solicitudes por subsidio de desempleo 2-feb 222k 231k
PE 18:00 Decision de politica monetaria Feb 4,50%
PE 18:00 Balanza comercial Dic 3,731M
Viernes 13 EZ 05:00 PIB (a/a) 4T 1,30% 1,40%
EZ 05:00 PIB (t/t) 4T 0,30% 0,30%
EZ 05:00 Balanza comercial Dic 10,2B 99B
BR 07:00 Ventas minoristas (a/a) Dic 1,30%
BR 07:00 Ventas minoristas (m/m) Dic 1,00%
us 08:30 IPC (a/a) Ene 2,50% 2,70%
us 08:30 IPC (m/m) Ene 0,30% 0,30%
us 08:30 IPC Nticleo (a/a) Ene 2,60%
us 08:30 IPC Nticleo (m/m) Ene 0,30% 0,20%
co 10:00 Produccion industrial (a/a) Dic 0,70%
co 11:00 Ventas minoristas (a/a) Dic 7,50%

Fuente: LSEG - Workspace. Investig Economics



Principales Indicadores del Mercado

Unidades

Cierre*

Trimestre maovil

Indicador
Mercado Accionario Global
Shanghai
S&P 500
Colcap

Mercado de Commodities y Divisas
USD-COP Interbancario

indice DXY

Petrdlen WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios

Bunds 10 afios

TES 2033
Medidas de riesgo
CDS 5 afios de Colombia

WIX

Puntos

Puntos

Puntos

Puntos

Dalares por barril

Puntos

Funtos

41320

69418

24180

36699

654

413%

2,80%

1297%

1947

179

*Cierres a las 8:54 am



