Febrero 12 de 2026

EL DESPERTADOR

Gobierno decreta nueva emergencia econémica

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con valorizaciones. El Dow Jones mini
abrio al alzaen 0,16% d/d y el NASDAQ mini sube en 0,22% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 sube 0,77%
d/d y se ubica en 6.082,10 puntos a las 8:15 am (hora local), y el Nikkei 225 cerré a la baja con una
desvalorizacién de 0,02% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en 0,35% d/d y 0,19% d/d, situdndose en 69,18 y 64,52 dpb,
respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 al alza en 3.664,99 (0,03%). La TRM para hoy es 3.671,01
pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,04% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en 1,18 dblares por euro
y la libra esterlina gana 0,04% d/d con respecto al délar y se cotiza en 1,36 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. registran una
valorizacion cercana a 3 puntos basicos (pbs.) y se ubican en 4,16%.

En EE. UU,, las solicitudes iniciales de subsidio por desempleo se ubicaron en 227 mil en la semana mas
reciente, por debajo del registro previo de 232 mil, aunque ligeramente por encima de las expectativas del
mercado, que anticipaban alrededor de 222 mil solicitudes.

En Reino Unido, la economia registré un crecimiento trimestral de 0,1% en el cuarto trimestre de 2025, sin
cambios frente al trimestre anterior y en linea con ese registro, aunque por debajo de las expectativas del
mercado, que anticipaban una expansién de 0,2%. El desempefio estuvo apoyado por un repunte de la
produccién industrial (1,2%), con avances en la manufactura (0,9%) asociados a la normalizacién de la
produccion automotriz, mientras que el sector servicios se mantuvo estancado y la construccién registro
una contraccion de 2,1%. En términos anuales, el PIB avanzé 1,0% en el cuarto trimestre y, en el acumulado
de 2025, la economia se expandio 1,3%, ligeramente por encima del crecimiento observado en 2024
(1,1%).

En mercados emergentes, En Brasil, el volumen de servicios cayo 0,4% mensual en diciembre de 2025 en
la serie desestacionalizada, interrumpiendo una racha de nueve meses de avances, aunque se mantuvo
19,6% por encima del nivel prepandemia y apenas 0,4% por debajo del maximo histdrico. La contraccion
estuvo liderada por el sector transporte (-3,1%) y por otros servicios (-3,4%), parcialmente compensada
por avances en informacion y comunicaciones (1,7%) y servicios a los hogares (1,1%). En términos
anuales, el sector crecié 3,4%, acumulando 21 meses consecutivos de expansién, mientras que el
crecimiento en doce meses se ubicé en 2,8%.

A nivel local, el Gobierno declaré el Estado de Emergencia Econémica, Social y Ecolégica mediante el
Decreto 0150 del 11 de febrero de 2026, aplicable a ocho departamentos del pais, con base en el articulo
215 de la Constitucién y la Ley 137 de 1994. La medida faculta al Ejecutivo, bajo control constitucional y
de manera transitoria, para expedir decretos con fuerza de ley orientados a atender la crisis, entre ellos la
eventual creacién de un impuesto al patrimonio para personas juridicas con patrimonios liquidos
superiores a 200.000 UVT, con una tarifa marginal de 0,6% hasta 600.000 UVT.

Por otro lado, Fedesarrollo divulgé los resultados de la Encuesta de Opinion del Consumidor de enero, en
la que el indice de Confianza del Consumidor se ubicé en 18,2%, registrando una caida mensual de 1,7
puntos porcentuales, aunque consolidandose como el segundo nivel mas alto de los Ultimos 12 meses y
con un repunte anual de 19,3 puntos porcentuales (pp.). El resultado estuvo explicado por una disminucién



de 7,2 pp.enel indice de Condiciones Econémicas, parcialmente compensada por un aumento de 1,9 pp.
en el Indice de Expectativas del Consumidor, que alcanzé 23,8%, su nivel mas alto desde junio de 2018.

Frente a enero de 2025, los tres indicadores mostraron mejoras significativas, reflejando una percepcioén
mas favorable de los hogares sobre el panorama econémico, pese a una moderacion reciente en algunas
expectativas de consumo durable.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 20 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Mes Estimado Actual
Lunes 09 EZ 04:30 Confianza del inversor Feb -0,20 -1,80
CL 06:30 Balanza comercial Ene 3,598
cL 06:30 Exportaciones (m/m) Ene 5,830M
CL 06:30 Importaciones (m/m) Ene 11286M
MX 07:00 IPC (a/a) Ene 3,82% 3,69%
MX 07:00 IPC (m/m) Ene 0,28%
MX 7:00 IPC Nuicleo (a/a) Ene 4,49% 4,33%
MX 7:00 IPC Nticleo (m/m) Ene 2,10%
UK 19:01 Ventas minoristas (a/a) Ene 1,20% 1,00%
Martes 10 BR 07:00 IPC (a/a) Ene 4,26%
BR 07:00 IPC (m/m) Ene 0,33%
us 08:30 Ventas minoristas (a/a) Dic 3,30%
us 08:30 Ventas minoristas (m/m) Dic 0,50% 0,60%
CH 20:30 IPC (a/a) Ene 0,40% 0,80%
CH 20:30 IPC (m/m) Ene 0,20%
CH 20:30 IPP (a/a) Ene -1,50% -1,90%
Cco Subasta TES de corto plazo por 900 mil millones
Miércoles 11 BR 07:00 IPP (m/m) Dic -037%
MX 07:00 Produccién industrial (a/a) Dic -0,80%
MX 07:00 Produccion industrial (m/m) Dic 0,60%
us 08:30 Tasa de desempleo Ene 4,40% 4,40%
us 08:30 Nominas no agricolas Ene 68k 50k
Cco 11:00 Encuesta de opinién del Consumidor Feb 19,90%
co Subasta TES en tasa fija por 750 mil millones
Jueves 12 UK 02:00 PIB (a/a) Dic 1,40%
UK 02:00 PIB (t/t) Dic 0,20% 0,10%
UK 02:00 PIB (m/m) Dic 0,10% 0,30%
UK 02:00 Producci6n industrial (a/a) Dic -1,00% 2,30%
UK 02:00 Produccién industrial (m/m) Dic 1,10%
UK 02:00 Balanza comercial Dic -2371B
us 08:30 Nuevas solicitudes por subsidio de desempleo 2-feb 222k 231k
PE 18:00 Decision de politica monetaria Feb 4,50%
PE 18:00 Balanza comercial Dic 3,731M
Viernes 13 EZ 05:00 PIB (a/a) 4T 1,30% 1,40%
EZ 05:00 PIB (t/t) 4T 0,30% 0,30%
EZ 05:00 Balanza comercial Dic 10,2B 99B
BR 07:00 Ventas minoristas (a/a) Dic 1,30%
BR 07:00 Ventas minoristas (m/m) Dic 1,00%
us 08:30 IPC (a/a) Ene 2,50% 2,70%
us 08:30 IPC (m/m) Ene 0,30% 0,30%
us 08:30 IPC Nticleo (a/a) Ene 2,60%
us 08:30 IPC Nticleo (m/m) Ene 0,30% 0,20%
co 10:00 Produccion industrial (a/a) Dic 0,70%
Cco 11:00 Ventas minoristas (a/a) Dic 7,50%

Fuente: LSEG - Workspace. Investig Economics



Principales Indicadores del Mercado

Unidades

Cierre*

Trimestre maovil

Indicador
Mercado Accionario Global
Shanghai
S&P 500
Colcap

Mercado de Commodities y Divisas
USD-COP Interbancario

indice DXY

Petrdlen WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios

Bunds 10 afios

TES 2033
Medidas de riesgo
CDS 5 afios de Colombia

WIX

Puntos

Puntos

Puntos

Puntos

Dalares por barril

Puntos

Funtos

41340

69415

23758

36524

64,5

416%

2,79%

13,09%

1958

17.5

*Cierres a las 8:54 am



