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EL DESPERTADOR 

C onsejo de estado suspende provisionalmente el aumento del salario mínimo  

Los futuros de los índices accionarios apuntan a una apertura con desvalorizaciones. El Dow Jones mini 
abrió a la baja en 0,16 % d/d y el NASDAQ mini cae en 0,18% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 cae 0,65% 
d/d y se ubica en 5.972,13 puntos a las 8:08 am (hora local), y el Nikkei 225 cerró a la baja con una 
desvalorización de 1,21% d/d. 

Por su parte, las referencias Brent y WTI caen en 0,31 % d/d y 0,41% d/d, situándose en 67,31 y 62,58 dpb, 
respectivamente. 

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrió a la baja en 3.670 (0,19%). La TRM para hoy es 3.665,78 
pesos. Por otra parte, el euro se deprecia 0,08% d/d respecto al dólar, al cotizarse en 1,19 dólares por euro 
y la libra esterlina pierde 0,10% d/d con respecto al dólar y se cotiza en 1,36 dólares por libra.  

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 años de EE. UU. no registran variación y 
se ubican en 4,10%. 

En EE. UU., la inflación anual se moderó a 2,4% en enero de 2026, por debajo del 2,7% de los dos meses 
previos y de la expectativa del mercado (2,5%), alcanzando su nivel más bajo desde mayo, en un contexto 
marcado por efectos base. En términos mensuales, el IPC aumentó 0,2%, desacelerándose frente a 
diciembre (0,3%), con la vivienda (+0,2 %) como principal aporte al alza. Por su parte, la inflación 
subyacente anual descendió a 2,5%, mínimo desde marzo de 2021, mientras que en términos mensuales 
se ubicó en 0,3%, levemente por encima del registro previo (0,2%).  

En la eurozona, el PIB creció 0,3% trimestral en el cuarto trimestre de 2025, en línea con las estimaciones 
y con el ritmo del trimestre previo, evidenciando resiliencia en un contexto de menor inflación y tasas de 
interés más bajas. Por países, España lideró con un avance de 0,8%, seguida por Países Bajos (0,5%), 
mientras que Alemania e Italia crecieron 0,3% y Francia 0,2%. En términos anuales, la economía se 
expandió 1,3%, y en el acumulado de 2025 el crecimiento fue de 1,5%, por encima del 0,9% registrado en 
2024. Hacia 2026, se prevé una moderación del crecimiento cercana al 1,2%, ante la persistencia de 
riesgos geopolíticos y comerciales. 

En paralelo, el empleo aumentó un 0,2% trimestral en el cuarto trimestre de 2025, hasta 176,13 millones 
de personas ocupadas, superando la expectativa del mercado (0,1%) y completando 19 trimestres 
consecutivos de crecimiento.  

En mercados emergentes, el Banco Central de Reserva del Perú mantuvo su tasa de referencia en 4,25% 

en febrero de 2026, por tercera reunión consecutiva y en línea con lo esperado. La decisión se dio en un 

contexto de inflación anual de 1,7% en enero y subyacente de 2,0%, con expectativas a doce meses 

ancladas en 2,0%, es decir, dentro del rango meta, junto con indicadores de actividad sólidos y un entorno 

externo favorable. 

Por otra parte, en China, el superávit de la cuenta corriente se amplió a un récord de US$242.100 millones 
en el cuarto trimestre de 2025, frente a US$163.800 millones un año atrás, impulsado por un mayor 
superávit comercial ante el crecimiento de las exportaciones (6,4% a/a), que compensó el avance más 
moderado de las importaciones (1,8%). En el acumulado del año, el saldo externo alcanzó un máximo 
histórico de US$735.000 millones, reflejando la solidez de la posición externa del país. 

A nivel local, el Consejo de Estado suspendió de manera provisional el decreto que fijaba un aumento del 
23,78% en el salario mínimo, como medida cautelar mientras se resuelve la demanda sobre su legalidad. 



La decisión ordena al Gobierno expedir, en un plazo de ocho días, un nuevo decreto transitorio que cumpla 
integralmente con los criterios legales y constitucionales para la fijación del salario mínimo, dejando en 
pausa los efectos jurídicos del incremento hasta la emisión del nuevo acto administrativo. 

Por otra parte, el DANE publicó los resultados de informalidad laboral correspondientes a diciembre de 
2025. La proporción de ocupados informales se ubicó en 55,7% en diciembre de 2025, lo que equivale a 
13,45 millones de personas en condición de informalidad sobre un total de 24,22 millones de ocupados. 
manteniéndose estable frente al año anterior y con un promedio anual de 55,8%.  

Los hombres concentraron la mayor proporción (8,25 millones frente a 5,33 millones de mujeres). Por 
ciudades, Sincelejo, Valledupar y Cúcuta registraron las tasas más altas, mientras que Bogotá, Manizales 
y Medellín presentaron las menores. 

Por otro lado, en el consejo de ministros que se llevó a cabo ayer, el presidente Gustavo Petro anunció 
nuevas medidas en el marco de la emergencia económica decretada para atender los efectos de las 
inundaciones en Córdoba.. Como complemento al impuesto temporal al patrimonio —dirigido a personas 
jurídicas con patrimonios líquidos superiores a $10.000 millones— el Gobierno contempla ajustes al 
impuesto a los dividendos y la expedición de decretos de inversión forzosa. 

En particular, estos decretos obligarían al sistema financiero a canalizar recursos hacia sectores 
productivos estratégicos, especialmente el agro. Asimismo, se prevé la implementación de líneas de 
crédito con tasas compensadas a través de Finagro, Banco Agrario y Bancóldex, con el objetivo de apoyar 
la reactivación económica en las zonas afectadas. 

Por último, BanRep convocará subastas transitorias de expansión a 7 días por 20 billones de pesos. 
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