Febrero 23 de 2026

EL DESPERTADOR

PIB de México crecié 1,8% a/a en 2025

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con desvalorizaciones. El Dow Jones mini
abrio alabajaen 0,47% d/dy el NASDAQ mini cae en 0,59% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 cae 0,22%
d/d y se ubica en 6.117,91 puntos a las 8:00 am (hora local), y el Nikkei 225 cerr6 a la baja con una
desvalorizaciéon de 1,12% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en 0,29% d/d y 0,32% d/d, situandose en 71,97 y 66,69
dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrid a en 3.718, sin variacién. La TRM para hoy es 3.691,34 pesos.
Por otra parte, el euro se aprecia 0,01% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en 1,18 ddlares por euro y la
libra esterlina gana 0,03% d/d con respecto al délar y se cotiza en 1,35 dodlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. registran una
valorizacion cercana a 1 punto basico (pb.) y se ubican en 4,08%.

En EE. UU., el indice de Confianza del Consumidor de la Universidad de Michigan fue revisado a 56,6 en
febrero de 2026, levemente por debajo del 57,3 preliminar y practicamente estable frente al 56,4 de enero,
aunque alcanzando su nivel mas alto desde agosto de 2025. Los componentes del indicador mostraron
escasas variaciones, lo que refleja una percepcion de estabilidad en las condiciones econdémicas. El 46 %
de los encuestados sefialé que los altos precios contindan afectando sus finanzas.

Por grupos, la confianza mejor6 entre los hogares con mayores ingresos, educacion universitaria y
tenencia de acciones, mientras que se deteriord entre los de menores ingresos y sin participacion en el
mercado bursatil. En cuanto a inflacion, las expectativas a un afo descendieron del 4 % al 3,4 %, su nivel
mas bajo desde enero de 2025, y las de largo plazo se mantuvieron en 3,3 %.

Por otro lado, En EE. UU., la Corte Suprema anulé la mayor parte de los aranceles globales impuestos por
el presidente Donald Trump al considerar, en una votacién de seis contra tres, que el Ejecutivo excedio
sus facultades al aplicar la Ley de Poderes Econdémicos de Emergencia Internacional (IEEPA) para
justificar las medidas. El fallo se refiere a los gravdmenes adoptados el 2 de abril de 2025 durante el
denominado “Dia de la Liberacién” y no afecta aranceles especificos por pais o producto. Tras la decision,
el mandatario anuncié inicialmente un nuevo arancel global del 10 % bajo otra base legal y posteriormente
elevé la tarifa al 15 % con efecto inmediato.

En mercados emergentes, en México, el PIB crecié 0,9 % trimestral en el cuarto trimestre de 2025,
revirtiendo la contraccion previa de 0,3% y superando levemente las expectativas del mercado (0,8%),
segun cifras desestacionalizadas. Por componentes, las actividades secundarias y terciarias avanzaron
0,9 % frente al trimestre anterior, mientras que las primarias retrocedieron 1,4%, mientras que los servicios
avanzaron 3,2% y el sector secundario 2,4%, apoyado en la construccion (6,6%).

En la comparacion anual, la economia registré un crecimiento de 1,8% real, por encima del -0,1% del
periodo previo y también ligeramente superior al consenso (1,6%); el mayor dinamismo se observé en las
actividades primarias (7,8%), seguidas de las terciarias (2,1%) y las secundarias (0,3%).

En paralelo, el indice de actividad econdmica registrd un crecimiento anual de 3,3% en diciembre de 2025,
recuperandose de la contraccién de 0,1% del mes previo y alcanzando su mayor expansion desde julio de
2024. El desempeiio estuvo impulsado por el sector primario (11,4% a/a), especialmente por la agricultura
(14,8%). En términos mensuales desestacionalizados, la actividad econémica crecié 0,4%, con mayor



dinamismo en las actividades primarias (11,7%), seguidas por las terciarias (2,2%) y las secundarias
(1,5%).

A nivel local, el ministro de Hacienda, German Avila, convocé al sector bancario para anunciar un decreto
que impondria inversiones forzosas al sistema financiero, obligando a destinar parte de sus recursos a
lineas especificas de crédito, con el fin de fortalecer el financiamiento productivo ante la ola invernal y
respaldar la meta de recaudo por $8 billones. La medida prevé canalizar recursos a través de Bancoéldex
y Findeter, asi como implementar tasas compensadas para sectores estratégicos, en las que el Estado
asumiria una parte del interés.

Por su parte, el ministro de Minas y Energia, Edwin Palma, informd que Colombia no podria importar gas
natural desde Venezuela a través de Ecopetrol debido a que la estatal no cuenta con la licencia requerida
por la Oficina de Control de Activos Extranjeros (OFAC) del gobierno de Estados Unidos, que regula las
sanciones econémicas vigentes y condiciona cualquier comercializacion de gas entre ambos paises.

Segun Palma, sin esta autorizacidn expresa no seria viable ejecutar la operacion, y tramitar una nueva
licencia implicaria procesos complejos y demorados, por lo que el Gobierno analiza alternativas, incluida
la importacién de gas licuado de petréleo (GLP), para atender la demanda interna de energia y diversificar
el suministro.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 24 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Mes Estimado Actual
Lunes 16 CH Afio nuevo Chino Ene
us Dia de los presidentes Ene
EZ 05:00 Indice de produccion industrial (IPI) (a/a) Dic 2,50%
EZ 05:00 Indice de produccion industrial (IP1) (m/m) Dic 0,70%
co 10:00 Indice de seguimiento a la economia (ISE) Dic 131,58
co 10:00 PIB (a/a) 4T 3,10% 3,60%
co 10:00 PIB (t/t) 4T 1,20%
PE 10:00 PIB (a/a) Dic 1,53%
PE 10:00 Tasa de desempleo Ene 590%
Martes 17 UK 02:00 Tasa de desempleo Dic 510%
EZ 05:00 indice de confianza inversora Feb 40,8
co 10:00 Balanza comercial Dic -1,550B
co 10:00 Importaciones (a/a) Dic 0,30%
Cco 10:00 Importaciones CIF A Dic 5,889,9M
JP 18:50 Balanza comercial Ene 105,7B
JP 18:50 Exportaciones (a/a) Ene 510%
JP 18:50 Importaciones (a/a) Ene 530%
co Subasta de TES de corto plazo por 900 mil millones
Miércoles 18 UK 02:00 IPC (a/a) Ene 340%
UK 02:00 IPC (m/m) Ene 0,40%
UK 02:00 IPC Nucleo (a/a) Ene 320%
UK 02:00 IPC Nucleo (m/m) Ene 0,30%
UK 02:00 IPP Demanda final (a/a) Ene 3,40%
UK 02:00 IPP Demanda final (m/m) Ene 0,00%
us 14:00 Minutas de la FED Feb
co Encuesta de opinién financiera
co Subasta de TES en UVR por 300 mil millones
Jueves 19 EZ 04:00 Cuenta corriente Dic 8,57B
BR 07:00 Actividad econdmica Dic 0,70%
us 08:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 9-feb 227k
us 08:30 Balanza comercial Dic -56,80B
us 08:30 Exportaciones (m/m) Dic 292,10B
us 08:30 Importaciones Dic 348,90B
EZ 10:00 Confianza del consumidor Feb -124
JP 18:30 IPC (a/a) Ene 2,10%
JP 18:30 IPC (m/m) Ene -0,10%
JP 18:30 IPC Ncleo (a/a) Ene 2,40%
JP 18:30 PMI Manufacturero Feb 51,5
Viernes 20 UK 02:00 Ventas minoristas (a/a) Ene 2,50%
UK 02:00 Ventas minoristas (m/m) Ene 0,40%
EZ 04:00 PMI Manufacturero Feb 49,50
EZ 04:00 PMI Compuesto (S&P) Feb 51,30
UK 04:30 PMI Manufacturero Feb 51,80
MX 07:00 Ventas minoristas (a/a) Dic 4,40%
MX 07:00 Ventas minoristas (m/m) Dic 1,00%
us 08:30 PCE (a/a) Dic 2,80%
us 08:30 PCE (t/t) 4T 2,80%
us 08:30 PCE (m/m) Dic 0,20%
us 08:30 PCE Nucleo (a/a) Dic 2,80%
us 08:30 PCE Nucleo (m/m) Dic 0,20%
us 08:30 PIB (t/t) AT 4,40%
us 08:30 PMI Manufacturero Feb 52,4
us 08:30 PMI Compuesto (S&P) Feb 53,0

us 10:00 Confianza al consumidor U. de Michigan Feb 57,3 57,0
Fuente: LSEG - Workspace. Investig Economics



Principales Indicadores del Mercado

Unidades

Cierre*

Trimestre maovil

Indicador
Mercado Accionario Global
Shanghai
S&P 500
Colcap

Mercado de Commodities y Divisas
USD-COP Interbancario

indice DXY

Petrdlen WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios

Bunds 10 afios

TES 2033
Medidas de riesgo
CDS 5 afios de Colombia

WIX

Puntos
Puntos

Puntos

Puntos

Dalares por barril

Puntos

Funtos

40821

6909,5

24178

37033

66,6

4,08%

2,74%

1335%

2048

206

*Cierres a las 8:54 am



