Febrero 27 de 2026

EL DESPERTADOR

IPP de EE. UU. se aceleré a 0,5% m/m en enero

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con comportamientos mixtos. El Dow
Jones mini abrio a la baja en 0,76% d/d y el NASDAQ mini sube en 0,64% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx
50 cae 0,18% d/d y se ubica en 6.150,61 puntos a las 8:10 am (hora local), y el Nikkei 225 cerré al alza con
una desvalorizacion de 0,16% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en 2,64% d/d y 3,01% d/d, situandose en 72,62y 67,19
dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 a la baja en 3.760 (-1,83%). La TRM para hoy es 3.745,78
pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,06% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en 1,18 dolares por euro
y la libra esterlina pierde 0,08% d/d con respecto al délar y se cotiza en 1,35 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. registran una
valorizacion cercana a 4 puntos basicos (pbs) y se ubican en 3,979%.

En EE. UU., el indice de precios al productor para la demanda final aumenté 0,5% mensual en enero de
2026, acelerandose frente al 0,4% de diciembre y ubicandose por encima de lo esperado por el mercado
(0,3%), acumulando una variacion interanual de 2,9%. El avance mensual estuvo explicado por los
servicios de demanda final, que subieron 0,8% —su mayor incremento desde julio de 2025—, impulsados
principalmente por mayores margenes comerciales y costos de transporte.

En contraste, los precios de los bienes de demanda final retrocedieron 0,3%, afectados por caidas en
energia (-2,7%) y alimentos (-1,5%), mientras que la inflacién subyacente al productor avanzé 0,3%
mensual y 3,4% en doce meses, registrando su noveno aumento consecutivo.

En Japodn, por su parte, la inflaciéon anual se moderé al 1,5% en enero de 2026, desde el 2,1% del mes
previo, marcando su nivel mas bajo desde marzo de 2022. La desaceleracion estuvo liderada por los
alimentos, cuya inflacion cayé a 3,9% (desde 5,1%), asi como por una moderacion en transporte (0,8% vs.
1,9%) y articulos del hogar (0,8% vs. 1,6%). En contraste, la inflacion se aceleré en confeccién y
comunicaciones (6,7% frente al 6,2%). La inflacion subyacente descendié a 2,0%, su nivel mas bajo desde
enero de 2024 y en linea con la meta del banco central, mientras que, en términos mensuales, el IPC
retrocedi6 0,2%.

En mercados emergentes, en Chile, la tasa de desempleo se elevo a 8,3% en el trimestre noviembre 2025-
enero 2026, por encima del periodo previo (8,0%) y con un aumento interanual de 0,3 puntos porcentuales
(pp.) Este deterioro se explicd por un crecimiento de la fuerza laboral (1,4% a/a) superior al del empleo
(1,2% a/a), lo que impulsé un aumento de 4,8% a/a en el nimero de desocupados, tanto por cesantes
como por nuevos entrantes al mercado laboral.

La creacion de empleo se concentré en el empleo femenino (2,7% a/a). Entre tanto, a nivel sectorial,
destaco la creacién de plazas en servicios administrativos y de apoyo, salud, alojamiento y servicios de
comidas, e industria manufacturera. Por su parte, la tasa de informalidad laboral ascendi6 a 26,8%, 0,5
p.p. Mas que un afo atras.

En México, la balanza comercial registré en enero de 2026 un déficit de USD 6.481 millones,
significativamente mayor al observado un afio antes (USD 2.430 millones) y muy por encima de lo
anticipado por el mercado, que proyectaba un saldo negativo cercano a USD 2.200 millones. El resultado
respondié a un fuerte aumento de las importaciones, que crecieron 9,8% interanual impulsadas por los



bienes intermedios, especialmente los no petroleros, mientras que las compras de bienes de capital y de
consumo cayeron.

Esto fue a pesar del buen dinamismo de las exportaciones, que avanzaron 8,1% anual, apoyadas en el
dinamismo de los envios no petroleros, lo que compensé la fuerte contraccién de las exportaciones
petroleras y la debilidad de las ventas automotrices y agricolas.

A nivel local, el Gobierno expidié el Decreto 0182 de 2026, que reorganiza la operacién de las EPS segun
su tamafo y presencia territorial, y que podria implicar el traslado de cerca de 6,6 millones de afiliados en
los préximos meses. La norma fija limites al numero de EPS por municipio y establece umbrales minimos
de afiliacién —desde 3% a nivel local y hasta 15% a nivel departamental, lo que llevaria a la salida de
entidades con baja participacion y a la redistribucién automatica de sus usuarios entre las EPS que
continden operando, sin posibilidad de rechazo.

El decreto buscaria concentrar la afiliacion para alcanzar mayor escala operativa y tendria como principal
beneficiaria a la Nueva EPS, que podria recibir mas de 3 millones de nuevos afiliados.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 21 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Mes Estimado Actual
Lunes 16 CH Afio nuevo Chino Ene
us Dia de los presidentes Ene
EZ 05:00 Indice de produccion industrial (IP1) (a/a) Dic 2,50%
EZ 05:00 Indice de produccion industrial (IP1) (m/m) Dic 0,70%
co 10:00 Indice de seguimiento a la economia (ISE) Dic 131,58
co 10:00 PIB (a/a) AT 3,10% 3,60%
co 10:00 PIB (t/t) 4T 1,20%
PE 10:00 PIB (a/a) Dic 1,53%
PE 10:00 Tasa de desempleo Ene 590%
Martes 17 UK 02:00 Tasa de desempleo Dic 510%
EZ 05:00 indice de confianza inversora Feb 40,8
co 10:00 Balanza comercial Dic -1,550B
co 10:00 Importaciones (a/a) Dic 0,30%
co 10:00 Importaciones CIF 0 Dic 5,889,9M
JP 18:50 Balanza comercial Ene 105,7B
JP 18:50 Exportaciones (a/a) Ene 510%
JP 18:50 Importaciones (a/a) Ene 530%
co Subasta de TES de corto plazo por 900 mil millones
Miércoles 18 UK 02:00 IPC (a/a) Ene 3,40%
UK 02:00 IPC (m/m) Ene 0,40%
UK 02:00 IPC Ncleo (a/a) Ene 3,20%
UK 02:00 IPC Nucleo (m/m) Ene 0,30%
UK 02:00 IPP Demanda final (a/a) Ene 340%
UK 02:00 IPP Demanda final (m/m) Ene 0,00%
us 14:00 Minutas de la FED Feb
co Encuesta de opinion financiera
co Subasta de TES en UVR por 300 mil millones
Jueves 19 EZ 04:00 Cuenta corriente Dic 8,57B
BR 07:00 Actividad econdmica Dic 0,70%
us 08:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 9-feb 227k
us 08:30 Balanza comercial Dic -56,80B
us 08:30 Exportaciones (m/m) Dic 292,108
us 08:30 Importaciones Dic 348,90B
EZ 10:00 Confianza del consumidor Feb 12,4
JP 18:30 IPC (a/a) Ene 210%
JP 18:30 IPC (m/m) Ene -0,10%
JP 18:30 IPC Ntcleo (a/a) Ene 2,40%
JP 18:30 PMI Manufacturero Feb 51,5
Viernes 20 UK 02:00 Ventas minoristas (a/a) Ene 2,50%
UK 02:00 Ventas minoristas (m/m) Ene 0,40%
EZ 04:00 PMI Manufacturero Feb 49,50
EZ 04:00 PMI Compuesto (S&P) Feb 51,30
UK 04:30 PMI Manufacturero Feb 51,80
MX 07:00 Ventas minoristas (a/a) Dic 4,40%
MX 07:00 Ventas minoristas (m/m) Dic 1,00%
us 08:30 PCE (a/a) Dic 2,80%
us 08:30 PCE (/1) AT 2,80%
us 08:30 PCE (m/m) Dic 0,20%
us 08:30 PCE Ndcleo (a/a) Dic 2,80%
us 08:30 PCE Nucleo (m/m) Dic 0,20%
us 08:30 PIB (t/t) 4T 4,40%
us 08:30 PMI Manufacturero Feb 52,4
us 08:30 PMI Compuesto (S&P) Feb 53,0
us 10:00 Confianza al consumidor U. de Michigan Feb 57,3 57,0

Fuente: LSEG - Workspace. Investig Economics



Principales Indicadores del Mercado

Indicador Unidades Cierre* Trimestre movil
Mercado Accionario Global

Shanghai Puntos 4162,9 —f—"*”\vﬂ_/
S&P 500 Puntos 69080 W

—_—TT -
Colcap Puntos 27830 S~

Mercado de Commodities y Divisas

USD-COP Interbancario 37737 AW
indice DX Puntos 978 \W

Petrdlea WT| Délares por baril 676 N

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 3,00% m
- /_____H--‘L.-\__J_.--'\ﬂ_\-

Bunds 10 afios 2,68% —

TES 2033 14,02% __/____ﬂ_m«—f

Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 2164 w
VIX Puntos 214 NN

* Cierres a las 8:54 am




