Julio 7 de 2026

EL DESPERTADOR

Abelardo de la Espriella anuncia suspension de empalme con el gobierno de
Petro

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con comportamientos mixtos. El Dow
Jones mini abrié al alza en 0,49% d/d y el NASDAQ mini cae en 1,12% d/d. Por su parte, el Euro Stoxx 50
tuvo una desvalorizacién de 0,53% d/d y se ubica en 6.364,26 puntos a las 8:28 am (hora local) y el Nikkei
225 present6 una desvalorizacion de 2,12% d/d.

En paralelo, las referencias Brent y WTI suben 0,81% d/d y 0,70%, situandose en 72,83 dpb y 69,25 dpb,
respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 al alza en 3.362,00 (0,27% d/d). La TRM para hoy es 3.350,68
pesos. Por otra parte, el euro cae 0,05% respecto al délar al cotizarse en 1,14 délares por euro y la libra
esterlina gana 0,04% frente al dolar, cotizandose en 1,33 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro de EE. UU. a 10 afios se desvalorizan en 2 puntos basicos
(pbs) y se ubican en 4,49%.

En EE. UU., el déficit comercial de bienes y servicios alcanzé los 77,6 mil millones de délares en mayo de
2026, incrementandose en 23,0 mil millones frente a abril, explicado por una reduccién en exportaciones
y un aumento en importaciones. Las exportaciones se ubicaron en 317,7 mil millones de délares, con una
caida mensual de 10,5 mil millones, mientras que las importaciones ascendieron a 395,3 mil millones,
aumentando en 12,5 mil millones.

El déficit de bienes se amplié a 106,5 mil millones de ddlares, mientras que el superdvit de servicios se
ubicé en 28,9 mil millones. En términos acumulados del afo, el déficit ha disminuido 40,6% respecto a
2025, en un contexto de incremento de 11,7% en exportaciones y reduccién de 2,1% en importaciones. En
promedio trimestral mévil, el déficit se ubic6 en 62,9 mil millones de ddlares, con un aumento tanto en
exportaciones como en importaciones.

En mercados emergentes, en Brasil, el superavit comercial se ubicé en 9,76 mil millones de délares en
junio de 2026, ampliandose frente a los 5,86 mil millones registrados un afio atras, aunque por debajo de
la expectativa de mercado de 9,9 mil millones. Este resultado se explicd por un incremento interanual de
24,9% en las exportaciones, que alcanzaron 36,28 mil millones de ddlares, impulsadas por mayores ventas
de las industrias extractivas (58,4%), asi como por el crecimiento de la manufactura (14,7%) y la
agricultura (18,0%).

Por destinos, se observaron aumentos en los envios hacia China (24,4%), la Unién Europea (43,0%) y
Estados Unidos (3,7%), mientras que las exportaciones hacia Argentina disminuyeron 18,1%. Por su parte,
las importaciones aumentaron 14,4% hasta 26,52 mil millones de dodlares, apoyadas por compras de
manufacturas (14,3%) y productos de industrias extractivas (25,0%), con un incremento de las
importaciones desde China de 27,1% y una reduccién de 12,3% en las provenientes de Estados Unidos. En
el acumulado del primer semestre de 2026, las exportaciones crecieron 11,5% y las importaciones 5,1%,
lo que permitié que el superdvit comercial alcanzara 42,36 mil millones de délares, equivalente a un
aumento de 40,3% frente al mismo periodo del afio anterior.

A nivel local, el presidente electo Abelardo de la Espriella anuncié la suspension inmediata del proceso de
empalme con el gobierno de Gustavo Petro, instruyendo al vicepresidente electo José Manuel Restrepo a
cancelar las reuniones sectoriales. La decisién se da tras sefialamientos del presidente Petro sobre un



presunto fraude electoral y el desconocimiento de los resultados, en los cuales Abelardo de la Espriella
obtuvo cerca de 13 millones de votos.

El mandatario electo indicé que busca garantizar una transicion alineada con el orden constitucional y
anuncié que comunicara las medidas adicionales adoptadas. Por su parte, desde el gobierno saliente, el
ministro delegatario German Avila manifesté el rechazo a las acusaciones y advirtié sobre la suspension
de espacios de trabajo si contintan los sefialamientos. En este contexto, el equipo entrante sefialé que
continuara recopilando informacién sobre la situacion del pais.

Por ultimo, el BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 20 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Evento Periodo Estimado Anterior
Lunes 06 EZ 3:30 Confianza inversora Jul -134
EZ 4:00 Ventas minoristas (a/a) May 1,00%
EZ 4:00 Ventas minoristas (m/m) May -0,40%
EZ 4:00 IPP (a/a) May 4,90%
EZ 4:00 IPP (m/m) May 0,60%
us 8:45 PMI compuesto (S&P) Jun 522 51,5
us 8:45 PMI no manufacturero del ISM Jun 54,5
BR 13:00 Balanza comercial Jun 7.82B
co 14:00 IPP (a/a) Jun 6,79%
CoO 1400 IPP (m/m) Jun 371%
Martes 07 us 7:30 Balanza comercial May -55,90B
us 7:30 Importaciones May 383,00B
us 7:30 Exportaciones May 327,10B
CL 7:30 Balanza comercial Jun 2,44B
CL 7:30 Importaciones (USD) Jun 9,540M
CL 7:30 Exportaciones (USD) Jun 7,105M
co 8:00 [ndice de Incertidumbre Econdmica (IPEC) Jun
Co  18:00 IPC (a/a) Jun 6,10% 5,84%
Co 18:00 IPC (m/m) Jun 0,35% 0,47%
JP 18:50 Cuenta corriente May 3,908T
co Subasta de TES de corto plazo por 900 mil millones
Miércoles 08 BR 7:00 Ventas minoristas (a/a) May 1,00%
BR 7:00 Ventas minoristas (m/m) May -1,50%
CL 7:00 IPC (m/m) Jun 0,20%
CL 7:00 IPC Nuicleo (m/m) Jun 0,40%
us S:00 Ventas mayoristas (m/m) May 2,00%
CcO 10:00 Exportaciones (a/a) May 11,70%
CH 20:30 IPC (a/a) Jun 1,20%
CH  20:30 IPC (m/m) Jun -0,10%
CH  20:30 IPP (a/a) Jun 3,90%
co Subasta de TES de largo plazo en TF por 1 billon
Jueves 09 MX 7:00 IPC (a/a) Jun 3,94%
MX 7:00 IPC (m/m) Jun -021%
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidios por desempleo 29-jun 215k
PE 18:00 Decision de tipos de interés Jul 4,25%
PE 18:30 Balanza comercial May 3,304M
Viernes 10 BR 7:00 IPC (a/a) Jun 472%
BR 7:00 IPC (m/m) Jun 0,58%
MX 7:00 Produccion industrial (a/a) May 2,30%
MX 7:00 Produccion industrial (m/m) May 2,10%
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Principales Indicadores del Mercado

Indicadoer
Mercado Accionario Global
Shanghai
SEP 500
Colcap

Mercado de Commodities y Divisas
USD-COP Interbancario

Indice DXY

Petrdleo WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios
Bunds 10 afios

TES 2033
Medidas de riesgo
CDS 5 afios de Colombia

WIX

Unidades

FPuntos
Funtos

Funtos

Puntos

Dalares por barril

FPuntos

Funtos

Cierre*

39902

7520,

33404

1002

699

4,52%

2.99%

11.88%

1406

16,0

Trimestre movil

*Cierres a las 8:30 am



