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EL DESPERTADOR 

L uego de 21 meses inflación en C olombia supera el 6%  

Los principales índices accionarios abrieron con desvalorizaciones. El Dow Jones baja 1,14% d/d y el 

Nasdaq cae 0,46% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 disminuye 1,41% d/d y se ubica en 6.228,75 puntos 

a las 8:30 am (hora local), y el Nikkei 225 cerró a la baja con un descenso de 2,11% d/d.   

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en 5,34% d/d y 5,01% d/d, situándose en 78,08 y 73,93 

dpb, respectivamente. 

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrió a la baja en 3.323 (-1,16%). La TRM para hoy es 3.335,50 

pesos. Por otra parte, el euro se mantiene estable respecto al dólar, al cotizarse en 1,13 dólares por euro 

y la libra esterlina gana 0,13% d/d con respecto al dólar y se cotiza en 1,33 dólares por libra.  

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 años de EE. UU. se desvalorizan 4 pbs y 

se ubican en 4,57%. 

En EE. UU., el presidente Donald Trump afirmó esta mañana, en el marco de la cumbre de la OTAN en 

Ankara, que daba por terminado el acuerdo provisional de cese al fuego con Irán, firmado bajo la 

mediación de Pakistán, cuyo objetivo era abrir una ventana de 60 días para negociar un entendimiento 

permanente. Trump sostuvo que no tenía intención de retomar conversaciones con Teherán, en un 

contexto de mayor tensión tras los ataques a tres petroleros en el estrecho de Ormuz y la posterior 

respuesta militar estadounidense, respaldada públicamente por el secretario general de la OTAN, Mark 

Rutte. 

En paralelo, el Departamento del Tesoro de EE. UU., a través de la OFAC, revocó la Licencia General X, que 

desde el 22 de junio autorizaba temporalmente la producción, entrega y venta de crudo, productos 

petroquímicos y derivados petroleros de origen iraní hasta el 21 de agosto. La nueva Licencia General X1, 

vigente desde el 7 de julio, permite únicamente el cierre ordenado de las transacciones previamente 

autorizadas hasta el 17 de julio, sin habilitar nuevas compras o cargamentos desde esa fecha, reforzando 

así la presión económica sobre Irán. 

En Japón, la cuenta corriente para el mes de mayo registró un superávit de JPY 3,97 billones, equivalente 

a un aumento de 19,5% frente al mismo mes del año anterior, aunque ubicándose por debajo de los JPY 

4,12 billones esperados por el mercado. El resultado estuvo explicado principalmente por la corrección 

de la balanza de bienes, que pasó de déficit a un superávit marginal, en la medida en que las exportaciones 

crecieron 14,7% a/a y superaron el avance de las importaciones de 8,1% a/a. 

Adicionalmente, el superávit de la renta primaria aumentó 2,3% a/a, consolidándose como el principal 

soporte estructural de la cuenta corriente, mientras que el déficit de la renta secundaria se redujo 38,4% 

a/a. En contraste, la cuenta de servicios volvió a terreno deficitario, pasando de un superávit de JPY 130,9 

mil millones en mayo de 2025 a un déficit de JPY 10,3 mil millones en mayo de 2026, limitando 

parcialmente la mejora del balance externo. 

En mercados emergentes, en Chile, el índice de precios al consumidor (IPC) sorprendió al registrar una 

variación del 0% intermensual en junio frente a la expectativa de una contracción del 0,2% para este mes, 

llevando a una variación anual del 4,3%. Con este resultado, la inflación acumuló 2,8% en lo corrido del 

año y se mantuvo por encima de la meta de 3% del Banco Central de Chile. 

Por divisiones, el resultado mensual estuvo marcado por una compensación entre presiones alcistas en 

alimentos y correcciones en rubros volátiles. El principal impulso al alza provino de alimentos y bebidas 



no alcohólicas, que aumentó durante el mes y mantuvo una variación anual positiva (0,8% m/m), 

reflejando mayores precios en productos básicos de la canasta. Sin embargo, este efecto fue 

contrarrestado por las caídas en transporte (-1,3% m/m) y vestuario y calzado (-6,1% m/m), divisiones que 

explicaron la mayor parte de las presiones bajistas y permitieron que el IPC general se mantuviera sin 

variación mensual en junio. 

A nivel local, la inflación en Colombia registró un aumento del 0,39% m/m en junio, consistente con una 

variación anual de 6,14%, con lo cual rompió una racha de 21 meses por debajo del 6% y volvió a duplicar 

la meta de 3% del Banco de la República. En lo corrido del año, el IPC acumula una variación de 4,77%, 

reflejando una aceleración de las presiones de precios frente al cierre de 2025 y un entorno menos 

favorable para la convergencia inflacionaria. 

En la comparación anual, las mayores contribuciones al alza en inflación se concentraron en alojamiento, 

agua, electricidad, gas y otros combustibles (1,56 pps), alimentos y bebidas no alcohólicas (1,29 pps) y 

restaurantes y hoteles (1,07 pps). Aunque restaurantes y hoteles fue la división con mayor variación anual 

(9,59%), el mayor aporte provino de alojamiento por su alto peso dentro de la canasta del IPC. A nivel de 

subclases, las principales presiones se observaron en comidas en establecimientos de servicio a la mesa 

y autoservicio (9,75%), arriendo imputado (4,89%), transporte urbano (10,64%), arriendo efectivo (4,97%), 

carne de res y derivados (14,27%) y frutas frescas (23,27%), lo que evidencia una inflación todavía 

explicada por servicios indexados, arriendos y alimentos perecederos. 

Por otro lado, la Asociación Colombiana de Agencias de Viajes y Turismo (ANATO) informó que la salida 

de colombianos al exterior creció 12,6% entre enero y mayo de 2026, evidenciando un mayor dinamismo 

del turismo. Este comportamiento contrastó con la llegada de visitantes no residentes al país, que cayó 

1,6% en el mismo periodo, al pasar de 2,5 millones en 2025 a 2,4 millones en 2026. Según el gremio, la 

apreciación del peso frente al dólar habría generado un doble efecto: abarató los viajes internacionales 

para los colombianos, pero redujo el atractivo relativo de Colombia como destino para los visitantes 

extranjeros. 

La desaceleración también se reflejó en la composición de los visitantes. Aunque los extranjeros no 

residentes, que representan cerca de ocho de cada diez visitantes, registraron un leve aumento, su 

crecimiento fue marginal (0,5%); mientras que los colombianos residentes en el exterior disminuyeron (-

9,1%) y los pasajeros en cruceros internacionales también retrocedieron (-8,2%). 

Por último, BanRep convocará subastas transitorias de expansión a 7 días por 20 billones de pesos. 
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