Julio 15 de 2026

EL DESPERTADOR

IPP en EE. UU. se aceleré hasta 5,5% en junio

Los principales indices accionarios abrieron con desvalorizaciones. El Dow Jones sube 0,28% d/d y el
Nasdaq incrementa 0,33% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 disminuye 0,10% d/d y se ubica en 6.272,10
puntos a las 8:45 am (hora local), y el Nikkei 225 cerré al alza con un crecimiento del 1,49% d/d.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en 0,37% d/d y 0,57% d/d, situandose en 85,04 y 79,95
dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 al alza en 3.246 (0,49%). La TRM para hoy es 3.252,11 pesos.
Por otra parte, el euro se valoriza respecto al délar, al cotizarse en 1,14 d6lares por euro y la libra esterlina
gana 0,38% d/d con respecto al dolar y se cotiza en 1,34 délares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro americano a 10 afios de EE. UU. se valorizan 2 pbs 'y se
ubican en 4,56%.

En EE. UU., el indice de Precios al Productor (IPP) registré una caida mensual de 0,3% en junio, tras los
incrementos de 0,6% en mayo y 1,1% en abril, mientras que en términos anuales la variacion se aceleré
hasta 5,5%. La disminucién mensual estuvo explicada principalmente por una caida de 1,4% en los precios
de los bienes, la mayor desde julio de 2022, impulsada por un descenso de 6,4% en los precios de la
energia, especialmente de la gasolina (-12,0%). En contraste, los precios de los servicios aumentaron 0,2%.

Excluyendo alimentos, energia y servicios comerciales, el IPP subyacente aumentdé 0,1% mensual,
moderandose frente al incremento de 0,8% registrado en mayo, mientras que su variacion anual se ubicé
en 5,1%. En conjunto, los resultados sugieren que, aunque persisten presiones inflacionarias de fondo, la
fuerte correccién en los precios de la energia contribuy6 a aliviar las presiones sobre los precios al
productor durante el mes.

En la zona euro, la produccioén industrial cay6 0,2% mensual en mayo de 2026, poniendo fin a tres meses
consecutivos de expansion y ubicandose por debajo de las expectativas del mercado, que anticipaban un
crecimiento de 0,2%. La contraccion respondié principalmente a una menor produccién de bienes de
consumo duradero e insumos intermedios, que mas que compensoé el aumento en la produccién de
energia, bienes de consumo no duradero y bienes de capital.

En términos anuales, la produccidn industrial registré una caida de 1,2%, tras haber crecido 0,4% en abril.
Entre las principales economias de la region, Alemania y Espafia mostraron avances mensuales, mientras
que Francia e ltalia registraron retrocesos, al igual que Irlanda, que presenté la mayor caida del bloque.

En mercados emergentes, la economia China se expandié 4,3% anual en el segundo trimestre de 2026,
desacelerandose frente al 5,0% del primer trimestre y ubicandose por debajo de las expectativas del
mercado (4,5%). Este fue el menor ritmo de crecimiento desde finales de 2022, reflejando la debilidad de
la demanda interna, la moderacion de la inversién privada y la persistente crisis del sector inmobiliario,
factores que mas que compensaron el impulso de las exportaciones relacionadas con inteligencia
artificial. Con este resultado, el crecimiento acumulado del PIB en el primer semestre se ubico en 4,7%,
reforzando las expectativas de nuevos estimulos por parte de las autoridades.

Por su parte, la produccioén industrial crecié 5,3% anual en junio, acelerandose frente al 4,5% de mayo y
superando las expectativas del mercado (4,6%). El resultado, el mejor desde marzo, estuvo impulsado
principalmente por una mayor fortaleza del sector manufacturero, mientras que la produccién minera se



contrajo. Al interior de la manufactura, destacé el sélido desempefio de industrias como equipos de
transporte, computadores y comunicaciones, maquinaria y automoviles.

Ademas, la tasa de desempleo urbano se redujo a 5,0% en junio de 2026, desde el 5,1% registrado en
mayo, en linea con las expectativas del mercado y alcanzando su nivel mas bajo desde junio de 2025. La
mejora estuvo explicada por una disminucién del desempleo entre la fuerza laboral registrada localmente,
mientras que la tasa para los trabajadores migrantes se mantuvo estable en 4,9%, reflejando una leve
mejora en el mercado laboral chino.

A nivel local, el Gobierno electo anuncio el inicio de una ruta de asistencia técnica con el Fondo Monetario
Internacional (FMI) para revisar el estado de las finanzas publicas de Colombia. El proceso, acordado tras
una reunion entre el vicepresidente electo, José Manuel Restrepo, y el subdirector gerente del FMI, Nigel
Clarke, buscara fortalecer el diagnostico fiscal, validar las cifras de las cuentas publicas, identificar
riesgos presupuestales y contribuir a recuperar la confianza de los mercados mediante decisiones
sustentadas en criterios técnicos y de transparencia. Ademas, la delegacién colombiana sostuvo un
encuentro con la directora gerente del FMI, Kristalina Georgieva, quien manifestd el respaldo del
organismo durante el proceso de transicion de gobierno.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 26 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pals  Hora Evento Periodo Estimado Anterior
Lunes 13 co Festivo: Dia de Nuestra Sefiora del Rosario de Chiquinquird
5:00 Reunién OPEC
UK 18:00 Ventas minoristas (a/a) Jun 3,5%
JP 2330 Produccién industrial (m/m) May 0,50%
CH Exportaciones Jun 18,20% 19,40%
CH Importaciones Jun 24% 27,40%
CH Balanza comercial Jun 12068 105,438
Martes 14 us 5:00 IPC (m/m) Jun -0,10% 0,50%
us 5:00 IPC (a/a) Jun 3,90% 4,20%
us 5:00 IPC Nucleo (a/a) Jun 2,90% 2,90%
us 5:00 IPC Nicleo (m/m) Jun 0,30% 02%%
CH " 21:00 Produccién industrial (a/a) Jun 4,60% 4,50%
CH 21:00 Ventas minoristas (a/a) Jun -0,10% -0,60%
CH 21:00 PIB (a/a) 2T 4,50% 5,00%
CH 21:00 Tasa de desempleo Jun 5,10%
Miércoles 15 | 74 4:00 Produccién industrial (a/a) May 0,20% 0,30%
EZ 4:.00 Produccién industrial (m/m) May 0,30% 0,10%
us 7:30 IPP (a/a) Jun 6,20% 6,5%
us 7:30 IPP(m/m) Jun 0% 1,1%%
CO 10:00 Produccién industrial (a/a) May 2,00%
CO 10:00 Ventas minoristas (a/a) May 14,90%
PE " 920 PIB (a/a) May 3,73%
PE  10:00 Tasa de desempleo Jun 530%
Jueves 16 UK 1:00 Produccién industrial (a/a) May 1.20% -0,20%
UK 1:00 Produccién industrial (m/m) May -0,10% 0,00%
UK 1:00 Produccién manufacturera (m/m) May -030% 0,40%
UK 1:00 Produccién manufacturera (a/a) May 1,90% 1,00%
UK 1:00 Balanza comercial May -2328 26058
EZ 400 Balanza comercial May 138
BR 7:00 Ventas minoristas (a/a) May 1,00%
BR 7:00 Ventas minoristas (m/m) May -1,50%
us 7:30 Ventas minoristas (m/m) Jun 0,20% 0,90%
us 7:30 Ventas minoristas (a/a) Jun 6,88%
us 7 7:30 Nuevas peticiones de subsidios por desempleo 16-jun 215kK
Viernes 17 EZ 3:00 Cuenta corriente May 1498
EZ 4:00 IPC (a/a) Jun 2,80% 3.2%
EZ 4:00 IPC (m/m) Jun -0,10% 0,10%
EZ 4:00 IPC Nucleo (a/a) Jun 2,40% 2,60%
EZ 4:00 IPC Nucleo (m/m) Jun 0,20% 0,30%
us 815 Produccién induistrial {(m/m) Jun 0,20% 0,10%
us 815 Produccién industrial (a/a) Jun 1,67%
us 815 Produccién manufacturera (m/m) Jun 0% 0,00%
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Principales Indicadores del Mercado

Indicador
Mercado Accionario Global
Shanghai
SEP 500
Colcap

Mercado de Commodities y Divisas
USD-COP Interbancario

Indice DXY

Petrdleo WTI
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios
Bunds 10 afios

TES 2033
Medidas de riesgo
CD5 5 afios de Colombia

VIX

Unidades

Puntos
Puntos

Puntos

Puntos

Dalares por barril

Puntos

Puntos

Cierre*

39556

73436

32530
1009

793

4,59%
3,07%

11,85%

1410

163

Trimestre movil

*Cierres a las 8:38 am



