Julio 21 de 2026

EL DESPERTADOR

EE. UU: produccion industrial crecié 0,1% mensual en junio

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con valorizaciones. El Dow Jones mini abre
al alza con una variacion de 0,26% d/d, mientras que el NASDAQ mini sube 1,34% d/d. Por otra parte, el
Euro Stoxx 50 sube 0,41% d/d y se ubica en 6.252,23 a las 8:17 am. En Asia, el Nikkei 225 registr6 una
valorizacion de 3,26% d/d.

En paralelo, las referencias Brent y WTI suben en la jornada. El Brent avanza 2,23% y se ubica en 91,21
dpb, mientras que el WTl aumenta 2,39% y cotiza en 84,45 dpb.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abri6 a la baja, con una variacién de -0,20% y un nivel de 3.250. La
TRM vigente para hoy se ubica en 3.262,58. Por otra parte, el EUR/USD cae 0,03% y se ubica en 1,14,
mientras que el GBP/USD retrocede 0,37% y cotiza en 1,34.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro de EE. UU. a 10 afios se desvalorizan en 2 puntos bdsicos
(pbs) y se ubican en 4,61%.

En EE. UU., la produccién industrial aumentd 0,1% mensual en junio y crecio a una tasa anualizada de 4,0%
durante el segundo trimestre. La produccion manufacturera se mantuvo estable en el mes, aunque avanzé
a una tasa anualizada de 4,7% en el trimestre. Por su parte, los indices de mineria y servicios publicos
aumentaron 0,4% mensual. El indice total de produccién industrial se ubicé en 102,6% de su promedio de
2017, nivel 1,1% superior al observado un afo atras. La utilizacién de capacidad permanecié sin cambios
en 76,1%, 3,3 puntos porcentuales por debajo de su promedio de largo plazo entre 1972y 2025. Por grupos
de mercado, la produccion de bienes de consumo aumenté 0,3%, mientras que la de equipos
empresariales disminuy6 0,4%. La produccion de equipos de defensa y aeroespaciales avanzé 0,2%, la de
suministros de construccion cay6 0,4%, la de suministros empresariales no registré variacion y la de
materiales aumenté 0,1%.

En mercados emergentes, en Brasil, el indice de Actividad Econémica del Banco Central aumenté 0,1%
mensual en mayo, en la serie ajustada por estacionalidad. El resultado mantuvo una dindmica de
expansion, aunque a un ritmo moderado. Por sectores, la industria avanzé 0,4% y los servicios crecieron
0,1%, mientras que la actividad agropecuaria cayé 1,0%, limitando el avance del indicador agregado.
Excluyendo este componente, el IBC-Br aument6 0,2%. En el trimestre mdvil terminado en mayo, la
actividad crecid 0,7% frente al periodo concluido en febrero, equivalente a una expansién cercana a 2,8%
anualizada. En los uUltimos doce meses, el indicador acumulé un crecimiento de 1,4%.

A nivel local, el Senado eligi6 como presidente al senador Honorio Henriquez, del Centro Democratico,
con 56 votos, frente a 45 votos para Alfredo Deluque, de La Uy candidato del Gobierno entrante, y un voto
en blanco. La decision implica un inicio de legislatura con una relacién menos alineada entre el Congreso
y el Ejecutivo entrante. La eleccion de Henriquez contd con el respaldo del Centro Democratico, del Pacto
Histdrico y de algunos apoyos disidentes de los partidos de La U, Verde, Liberal y Conservador, mientras
que Deluque recibio el apoyo de mayorias de partidos tradicionales y de Salvacién Nacional. La votacién
también representa un resultado relevante para el ministro del Interior designado, Rodrigo Lara, y para la
configuracién de mayorias legislativas.

Por ultimo, el BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 32 billones de pesos.



Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Periodo Estimado Anterior

Lunes 20 co Festivo: Dia de la independencia
EZ 4:00 Produccién en construccion May 0,57%
Martes 21 UK 1:00 Tasa de desempleo May 4,90%
MX 7:00 Venas minoristas (a/a) May 4,40%
MX 7:00 Ventas minoristas (m/m) May 0,80%
cO  10:00 Importaciones (a/a) May 15,80%
cO  10:00 Balanza comercial (USD) May -1.761B
Cco 10:00 ISE YoY May 3,34%
JP 1850 Exportaciones (a/a) Jun 16,80%
JP 18:50 Importaciones (a/a) Jun 12,50%
JP 18:50 Balanza comercial Jun -391.8B
Miércoles 22 UK 1:00 IPC (a/a) Jun 2,80%
UK 1:00 IPC (m/m) Jun 0,20%
UK 1:00 IPC Nucleo (a/a) Jun 2,60%
UK 1:00 IPC Nticleo (m/m) Jun 0,30%
Jueves 23 MX 7:00 Actividad econémica (m/m) May 1,20%
MX 7:00 Actividad economica IGAE(a/a) May 2,30%
EZ 7:15 Decision de politica monetaria Jul 2,40% 2,40%
us 7:30 Nuvas peticiones de subsidios por desempleo 13-ul 208K
EZ 9:00 Confianza del consumidor Jul -16,9 177
JP 18:30 IPC (a/a) Jun 1,50%
JP 18:30 IPC Nticleo (m/m) Jun 0,40%
JP  18:30 IPC Nucleo (a/a) Jun 1,40%
Viernes 24 UK 1:00 Ventas minoristas (a/a) Jun 3,20%
UK 1:00 Ventas minoristas (m/m) Jun 1,20%
MX 7:00 Tasa de desempleo Jun 2,70%

Principales Indicadores del Mercado

Indicador Unidades Cierre* Trimestre movil

Mercado Accionario Global

Shanghai Puntos 38644 T ~—

SEF 500 Puntos 74433 \/W’\
Colcap Puntos //—"/\\___,___,_ﬂ_._.-__.

Mercado de Commodities y Divisas

USD-COP Interbancario 32422 ‘L\w\_ﬁ\u
indice DXY Puntos 1011 JW—JV
Petrdlen WTI Ddlares por barril 854 \-\_\._‘_/—J_/

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 453% “'\—\,_/L/—/\N
Bunds 10 afios 318% ‘““-\_,\“’/‘""
TES 2033 11.98% \\W_/\J’__

Medidas de riesgo
CDS 5 afios de Colombia Puntos 1426 \_’_/_,\_v___./_

VIX Puntos 178 M~ p

*Cierres a las 8:14 am




