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EL DESPERTADOR

Importaciones crecen 10,6% e ISE aumenta 4,1% en mayo

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con valorizaciones. El Dow Jones mini abre
al alza con una variacion de 0,74%, mientras que el NASDAQ mini sube 1,29%. Por otra parte, el Euro Stoxx
50 sube 0,41% hasta 6.311,91 a las 8:10 am, y el Nikkei 225 registra una valorizacién de 0,18%.

Por su parte, las referencias Brent y WTI suben en la jornada. El Brent avanza 3,43% y se ubica en
USS$94,17 por barril, mientras que el WTI aumenta 2,99% hasta US$86,91 por barril. EIl comportamiento se
da en un contexto de mayores tensiones entre Estados Unidos e Iran, con afectaciones sobre la
percepcion de riesgo en rutas maritimas relevantes para el suministro mundial de crudo.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abre a la baja, con una variacion de -0,74% y un nivel de 3.226,00,
con una TRM vigente de 3.238,19. En otras monedas, el EUR/USD avanza 0,09% hasta 1,14, mientras que
el GBP/USD retrocede 0,09% y se ubica en 1,34.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 afios registran una valorizacion de 2 pbs, con la
tasa ubicandose en 4,64%.

En el frente internacional, el precio del petréleo extendié su avance mensual, en medio de nuevas senales
de tensidén geopolitica y de interrupciones en el suministro global. El Brent superé niveles observados
antes del deterioro del acuerdo provisional de paz, mientras el mercado incorporé riesgos asociados al
transporte maritimo en el mar Rojo y el estrecho de Ormuz. Adicionalmente, el mercado enfrenta
afectaciones en la terminal del Consorcio del Oleoducto del Caspio, en la costa rusa del mar Negro,
utilizada para transportar buena parte del crudo de Kazajistan.

En Reino Unido, la inflacién anual disminuyd a 2,6% en junio de 2026 desde 2,8% en mayo, por debajo de
la expectativa de 2,7% y en su nivel mas bajo desde marzo de 2025. La desaceleracion estuvo explicada
principalmente por menores presiones en transporte, con una contribucion relevante de los combustibles
para vehiculos, especialmente el diésel. Asi mismo, la inflacién de alimentos se moderé a 1,7%, su menor
registro desde agosto de 2024, mientras los precios de prendas de vestir y calzado, asi como muebles 'y
articulos para el hogar, registraron variaciones negativas. En términos mensuales, los precios al
consumidor aumentaron 0,1%, en linea con lo anticipado por el mercado.

En Japén, la balanza comercial pas6 a un déficit de JPY 406,9 mil millones en junio de 2026, frente a un
superavit de JPY 122,3 mil millones un afo atrds, superando la expectativa de un déficit de JPY 120 mil
millones. Por un lado, las importaciones crecieron 25,4% anual, impulsadas por una demanda interna mas
dindmica y por mayores compras de crudo, que aumentaron 59,3% ante la diversificacion energética por
las tensiones en el estrecho de Ormuz. Por su parte, las exportaciones crecieron 19,3% anual, apoyadas
por la depreciacién del yen y la demanda de chips asociados a inteligencia artificial.

En mercados emergentes, en China, el gasto publico cay6 11,9% anual en junio, su nivel mas bajo desde
octubre, mientras los ingresos fiscales generales aumentaron 1,8%. Con ello, el déficit general acumulado
del primer semestre alcanzé 4,57 billones de yuanes, equivalentes a USS675.000 millones, una
disminucién de 13% frente al mismo periodo del afio anterior.

En Brasil, el dia de hoy entrd en vigor un arancel impuesto por EE. UU de 25% sobre una variedad de
productos, incluyendo maquinaria agricola, productos de madera, etanol y prendas de vestir. La medida
amenaza entre US$7.000 millones y USS$11.000 millones en exportaciones brasilefias hacia Estados
Unidos, equivalentes a entre 18% y 26% del total exportado a ese mercado, aunque quedaron exentas
algunas importaciones como carne de vacuno, café, aeronaves y partes de aviones.



En Venezuela, el Gobierno informd que adelanta la negociacién de 30 acuerdos de inversion, con el
objetivo de atraer capital, diversificar la economia y fortalecer sectores prioritarios en un contexto de
recuperacion de confianza tras afios de contraccion, sanciones internacionales y menor inversion privada.

A nivel local, las importaciones de Colombia sumaron US$6.785,3 millones CIF en mayo de 2026,
consistentes con un crecimiento anual de 10,6%. El resultado estuvo explicado en buena parte por la
compra de manufacturas, que avanzaron 8,2% y representaron 72,5% del total importado. Dentro de este
grupo, las compras de maquinaria y equipo de transporte aumentaron 15,1%, mientras los productos
quimicos y conexos crecieron 54%. En el acumulado del afio, las importaciones manufactureras
alcanzaron US$23.548,6 millones CIF, con un incremento anual de 13,7%. Por origen, China concentrd 27%
de las importaciones, seguida por Estados Unidos, Brasil, México, Alemania, India y Corea. Asi, en mayo,
el déficit comercial fue de USS$1.222,7 millones FOB, inferior al déficit de USS$1.449,1 millones observado
un afno atras.

Adicionalmente, el ISE crecié 4,1% anual en mayo, impulsado por las actividades terciarias, que
aumentaron 5,4%. Dentro de este grupo, administracion publica, salud y educacion lideraron la expansion
con un avance de 10,5%. En el acumulado enero-mayo, el indicador registrd un crecimiento de 2,77%,
superior al 1,93% observado en 2025, aunque por debajo del promedio histérico de 3,5% para ese periodo.

Por ultimo, BanRep convocard subastas transitorias de expansion a 7 dias por 32 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Periodo Estimado Anterior

Lunes 20 [o]0] Festivo: Dia de la independencia
EZ 4:00 Produccion en construccion May 0,57%
Martes 21 UK 1:00 Tasa de desempleo May 4,90%
MX 7:00 Venas minoristas (a/a) May 4,40%
MX 7:00 Ventas minoristas (m/m) May 0,80%
CO  10:00 Importaciones (a/a) May 15,80%
Cco  10:00 Balanza comercial (USD) May -1.761B
Cco 10:00 ISE YoY May 3,34%
JP 18:50 Exportaciones (a/a) Jun 16,80%
JP 18:50 Importaciones (a/a) Jun 12,50%
JIF 18:50 Balanza comercial Jun -391.8B
Miércoles 22 UK 1:00 IPC (a/a) Jun 2,80%
UK 1:00 IPC (m/m) Jun 0,20%
UK 1:00 IPC Nucleo (a/a) Jun 2,60%
UK 1:00 IPC Ntcleo (m/m) Jun 0,30%
Jueves 23 MX 7:00 Actividad economica (m/m) May 1,20%
MX 7:00 Actividad econémica IGAE(a/a) May 2,30%
EZ 7:15 Decision de politica monetaria Jul 2,40% 2,40%
us 7:30 Nuvas peticiones de subsidios por desempleo 13-jul 208 K
EZ 9:00 Confianza del consumidor Jul -16,9 -17.7
JP 18:30 IPC (a/a) Jun 1,50%
JP 18:30 IPC Nucleo (m/m) Jun 0,40%
JP 1830 IPC Nucleo (a/a) Jun 1,40%
Viernes 24 UK 1:00 Ventas minoristas (a/a) Jun 3,20%
UK 1:00 Ventas minoristas (m/m) Jun 1,20%

MX 7:00 Tasa de desempleo Jun 2,70%



Principales Indicadores del Mercado

Indicador Unidades Cierre* Trimestre movil

Mercado Accionario Global

Shanghai Puntos 3867,0 — T T

SEP 500 Puntos 75092 W—
GColcap Puntos s —/\__v_ql

Mercado de Commodities y Divisas

LISD-COP Interbancario 32080 H\V
indice DXY Puntos 1012 \M
Petroleo WTI Ddlares por barril 86,7 \__\/\,_.\__/—f/

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 4,64% WM
Bunds 10 afios 318% '\‘—M
TES 2033 209% S

Medidas de riesgo

CDS 5 afos de Colombia Puntos 1418 M\’J

VIX Puntos 174 N~

*Cierres a las 8:20 am



