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EL DESPERTADOR

Keiko Fujimori asume la presidencia en Peru

Los futuros de los indices accionarios apuntan a una apertura con comportamientos mixtos. EI Dow
Jones mini abre al alza con una variacién de 0,51%, mientras que el NASDAQ mini cae 0,18%. Por otra
parte, el Euro Stoxx 50 retrocede 0,39% y se ubica en 6.257,95 puntos a las 8:20 a.m. En Asia, el Nikkei
225 registré una desvalorizacion de 3,95%.

Por su parte, las referencias Brent y WTI presentan caidas en la jornada ante las expectativas de una
solucidn al conflicto entre Estados Unidos e Irén. Asi, el Brent disminuye 1,88% hasta US$86,71 por barril,
mientras que el WTI retrocede 1,59% y se ubica en US$81,31 por barril.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abre a la baja en 3.195,00, equivalente a una variacion de -0,47%,
frente a una TRM vigente de 3.205,80. Adicionalmente, el EUR/USD registra una variacién de 0,02% hasta
1,13, mientras que el GBP/USD avanza 0,09% hasta 1,33.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 afios registran una desvalorizacion de 2 pbs en su
tasa de rendimiento, que se ubica en 4,63%.

En EE. UU., la balanza comercial de bienes anticipada del mes de junio mostré un déficit de US$101.500
millones, menor que el déficit de US$105.800 millones observado previamente y ligeramente por encima
de la expectativa de US$100.000 millones. En este reporte, las exportaciones de bienes se ubicaron en
US$204.700 millones, con una caida mensual de 1,8%, mientras que las importaciones descendieron 2,6%
hasta US$306.200 millones.

La reduccién del déficit estuvo explicada principalmente por una contraccién mas pronunciada de las
importaciones frente a las exportaciones. Dentro de los componentes, sobresalieron las disminuciones
en suministros industriales y bienes de capital, tanto en exportaciones como en importaciones, reflejando
una moderacion de la actividad comercial internacional. En términos de crecimiento econdmico, el menor
déficit comercial podria aportar de forma positiva a los calculos del PIB del segundo trimestre.

En la zona euro, entraron en vigor aranceles antidumping para los hilos de poliamida procedentes de
China, con tasas entre 60,0% y 67,5%. Esta es una medida que busca proteger una industria valorada en
aproximadamente 400 millones de euros que genera cerca de 2.000 empleos en la region.

En mercados emergentes, en Perd, hoy inicia la nueva administracién presidencial de Keiko Fujimori en
un contexto marcado por la alta rotacién de gobiernos observada desde 2016. La agenda planteada
contempla medidas orientadas al fortalecimiento del crecimiento econémico, la seguridad y una mayor
coordinacién regional frente al crimen transnacional.

Por su parte, en Brasil, el déficit de cuenta corriente se redujo a US$2.330 millones en junio de 2026 desde
USS$5.180 millones un afio atras, superando favorablemente la expectativa de mercado de US$2.450
millones. La mejora respondid principalmente al fortalecimiento de la balanza comercial, cuyo superdvit
alcanzé US$8.800 millones, impulsado por un crecimiento anual de 24,8% en las exportaciones, que
llegaron a un récord de US$36.400 millones. Las importaciones aumentaron 15,3% hasta US$27.600
millones.

A nivel local, la deuda bruta del Gobierno Nacional alcanzé $1.167 billones al cierre de junio, equivalentes
a 60,5% del PIB proyectado para 2026. Frente al mismo mes de 2025, el saldo aumenté cerca de $75
billones. Del total de obligaciones, 77,1% corresponde a deuda interna 'y 22,9% a deuda externa. La deuda



interna ascendié a $899,7 billones, equivalente a 46,6% del PIB, mientras que la deuda externa se ubicé
en $267,4 billones, equivalente a 13,9% del PIB.

Por ultimo, BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 24 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pals Hora Evento Periodo Estimado Anterior
Lunes 27 JP 0:00 indice de indicadores lideres revisado May 0,70% 0,70%
BR 6:00 Confianza del consumidor de la FGV Jul 88,7
MX 7:00 Balanza comercial Jun 2,259B
Martes 28 JP 12:00 IPC nucleo BoJ (a/a) Jun 2,70%
BR 6:30 Cuenta corriente USD Jun -3,185B
us 7:30 Balanza comercial Jun -100,00 B -104,00 B
us 9:00 Confianza del consumidor Jul 91,9 91,2
CL 17:00 Decision de politica monetaria Jul 4,50%
Miércoles 29 us 13:00 Decisién de politica monetaria Jul  3,5%-3,75% 3,5%-3,75%
Jueves 30 JP 0:00 indice confianza del consumidor Jul 338
JP 0:00 Decision de politica monetaria Jul 1%
EZ 4:00 PIB (a/a) Q2 0,40% 0,3%
EZ 4:00 PIB (Q/Q) Q2 0,20% -0,2%
EZ 4:.00 Tasa de desempleo Jun 6,20%
EZ 4:00 Confianza del consumidor Jul -159
UK 6:00 Decisién de politica monetaria Jul 3,75%
BR 7:00 Tasa de desempleo Jun 5,60%
MX 7:00 PIB (a/a) Q2 0,20%
MX 7:00 PIB (Q/Q) Q2 -0,60%
us 7:30 Primer avance PIB Q2 Q2 2,10% 2,20%
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 20-jul 187K
MX 14:00 Balance fiscal Jun -176,15B
JP 18:30 Tasa de desempleo Jun 2,50%
JP 18:50 Ventas minoristas (a/a) Jun 5,00%
JP 18:50 Produccién industrial Jun 0,70% 0,10%
CH 20:30 IPM manufacturero Jul 50,3
Viernes 31 EZ 4:00 IPC (a/a) Jul 2,90% 2,80%
EZ 4:00 IPC (m/m) Jul -0,10%
EZ 4:00 IPC nucleo (a/a) Jul 2,40% 2,40%
EZ 4:00 IPC nucleo (m/m) Jul 0,20%
PE 6:00 IPC (m/m) Jul 0,23%
BR 7:00 IPP (m/m) Jun -0,30%
CL 8:00 Tasa de desempleo Jun 9,40%
CL 8:00 Produccion manufacturera (a/a) Jun -7,20%
co 13:00 Decision de politica monetaria Jul 12,00%
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Principales Indicadores del Mercado

Indicador Unidades Cierre* Trimestre maovil

Mercado Accionario Global
Shanghai Puntos 38132 N

S&P 500 Puntos 74132 \/v—/\/\J\/\_
Colcap Puntas —f\_/___l_ﬂ__‘/_\_

Mercado de Commodities y Divisas

USD-COP Interbancario 32030 %
indice DXY Puntos 1015 N

Petrdlea WTI Ddlares por barril 813 Mf
Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 463% M
Bunds 10 afios 313% ——
TES 2033 1227% —_—r~
Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 1448 N T
VIX Puntos 186 M‘w\/‘

*Cierres a las 8:30am




