Agosto 4 de 2026

EL DESPERTADOR

Utilidad neta de Ecopetrol se ubicé en 6,1 billones en el 2T26

Los indices accionarios apuntan a una apertura con valorizaciones. El Dow Jones abre al alza con una
variacion de 1,28% d/d, mientras que el NASDAQ sube 1,17% d/d. Por otra parte, el Euro Stoxx 50 sube
0,92% d/d y se ubica en 6.485,35 a las 8:38 am, mientras que el Nikkei 225 registra una valorizacion de
0,32% d/d.

En paralelo, las referencias Brent y WTI caen 4,37% d/d y 4,97%, situandose en 80,11 dpb y 76,35 dpb,
respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrié al alza en 3.225,00 (0,36% d/d). La TRM para hoy es
3.230,44 pesos. Por otra parte, el euro se se devaloriza 0,07% respecto al dolar al cotizarse en 1,14 ddlares
por euro y la libra esterlina sube 0,01% frente al délar, cotizandose en 1,34 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro de EE. UU. a 10 afios se valorizan en 5 puntos basicos
(pbs) y se ubican en 4,64%.

En EE. UU., la Oficina del Censo y la Oficina de Andlisis Econdmico informaron que el déficit de bienes 'y
servicios se ubico en 73,3 mil millones de ddlares en junio, lo que representd una reduccion de 4,4 mil
millones frente al dato revisado de mayo, de 77,6 mil millones. Las exportaciones alcanzaron 314,7 mil
millones de délares, con una caida de 0,9%, mientras que las importaciones sumaron 388,0 mil millones,
con una disminucion de 1,8%.

La reduccién del déficit respondié a una baja de 3,9 mil millones en el déficit de bienes, hasta 102,1 mil
millones, y a un aumento de 0,5 mil millones en el superavit de servicios, hasta 28,8 mil millones. En lo
corrido del afo, el déficit de bienes y servicios disminuyé 189,3 mil millones de délares, equivalente a
33,8% frente al mismo periodo de 2025, con exportaciones creciendo 11,7% e importaciones aumentando
0,4%.

En mercados emergentes, en Chile, el Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMACEC) creci6 2,4%
anual en junio, de acuerdo con cifras preliminares. La serie desestacionalizada aumenté 0,6% frente al
mes anterior y 1,4% en doce meses, en un mes que tuvo un dia habil mas que junio de 2025. El resultado
se explicé por el crecimiento de la mineria, los servicios y el comercio, actividades que también
contribuyeron al avance mensual desestacionalizado.

El IMACEC no minero aumento 1,4% anual y, en términos desestacionalizados, creci6 0,1% frente al mes
previo y 0,4% anual. Por actividad, la produccién de bienes avanzé 3,9% anual, impulsada por la mineria,
en particular el cobre; el comercio crecio 5,4%, con resultados positivos en todos sus componentes; y los
servicios aumentaron 1,7%, explicados por servicios personales, especialmente salud y educacién. Los
resultados preliminares del PIB del segundo trimestre y las revisiones del primero seran publicados el 18
de agosto.

A nivel local, Ecopetrol reporté resultados del segundo trimestre de 2026 superiores a los registrados un
afio atrds, favorecidos por mayores precios del crudo, margenes elevados en refinacién y eficiencia
operativa. Los ingresos ascendieron a COP 40,2 billones, con un crecimiento anual de 35%, mientras que
el EBITDA alcanzé COP 17,7 billones, equivalente a un aumento de 59% anual y a un margen de 44%.

La utilidad neta se ubicé en COP 6,1 billones, con un incremento de 235% frente al segundo trimestre de
2025. En el acumulado del primer semestre, la compafia registré ingresos por COP 68,8 billones, EBITDA
por COP 31,1 billones y utilidad neta cercana a COP 9 billones. El segmento de refinacién alcanzé una



carga de 439 mil barriles diarios, un margen bruto de USD 29,8 por barril y un EBITDA de COP 3,1 billones.
En contraste, la producciéon consolidada se ubicé en 706 kbped, con una caida anual de 6,6%, mientras
que los volumenes transportados aumentaron 3,8%. En materia financiera, la caja consolidada cerr6 en
COP 11,3 billones y la razén Deuda Bruta/EBITDA se ubico en 2,0 veces.

Por ultimo, el BanRep convocara subastas transitorias de expansion a 7 dias por 24 billones de pesos.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Dia Pais Hora Evento Periodo Estimado Anterior
Lunes 03 EZ 3:00 PMI manufacturero Jul 52 51,4
UK 3:00 PMI manufacturero Jul 52,8 52,5
CL 7:30 Actividad economica (a/a) Jun -0,90%
BR 8:00 PMI manufacturero Jul 50,8
us 8:45 PMI manufacturero Jul 53,8 53,9
MX 10:00 PMI manufacturero Jul 51,3
Martes 04 BR 7:00 Produccién industrial (a/a) Jun 0,20%
BR 7:00 Produccién industrial (m/m) Jun -0,20%
MX 7:00 Confianza del consumidor Jun 438
us 7:30 Balanza comercial Jun -77,60 B
us 7:30 Exportaciones Jun 317,70B
us 7:30 Importaciones Jun 39530B
CO  10:00 Exportaciones (a/a) Jun 19,20%
JP 19:30 PMI manufacturero Jul 51,9 52.2
Miércoles 05 EZ 3:00 PMI compuesto Jul 51,6 50
UK 3:00 PMI compuesto Jul 521 49,3
EZ 4:00 IPP (a/a) Jun 590%
EZ 4:00 IPP (m/m) Jun 0,20%
BR 8:00 PMI compuesto Jul 50,7
us 8:45 PMI compuesto Jul 53,6 51,9
BR 16:30 Decision de politica monetaria Ago 14,25%
Jueves 06 EZ 4:00 Ventas minoristas (a/a) Jun 1,60%
EZ 4:00 Ventas minoristas (m/m) Jun 0,2%
us 7:30 Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 27-jul 197K
BR  13:00 Balanza comercial Jul 9,76 B
MX 14:00 Decision de politica monetaria Ago 6,50%
CH  22:00 Balanza comercial (USD) Jul 125,62 B
CH  22:00 Exportaciones (a/a) Jul 27,00%
CH  22:00 Importaciones (m/m) Jul 36,00%
Viernes 07 co Festivo: Batalla de Boyacd
MX 7:00 IPC (a/a) Jul 3,37%
MX 7:00 IPC (m/m) Jul -0,27%
CL 7:00 IPC (m/m) Jul 0,00%
CL 7:00 IPC Nucleo (m/m) Jul -0,10%
MX 7:00 IPP (a/a) Jul 2,10%
MX 7:00 IPP (m/m) Jul -0,90%
us 7:30 Tasa de desempleo Jul 4,20%
us 7:30 Noéminas no agricolas Jul 57K
CL 7:30 Balanza comercial Jul 332B
CL 7:30 Exportaciones (USD) Jul 10,789 B
CcL 7:30 Importaciones (USD) Jul 7471 B
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Principales Indicadores del Mercado

Indicador Unidades Cierre* Trimestre movil
Mercado Accionario Global
Shanghai Puntos 38223 m
S&P 500 Puntos 76449 TN

Colcap Puntos \W/

Mercado de Commodities y Divisas

USD-COP Interbancario 32073 v_\‘u‘,,\_«‘\
Indice DXY Puntos 999 M

762 TN —

Petrdleo WTI Dolares por barril

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 463% L/_/\—-/"‘/\’J
Bunds 10 afios 310% \_/4_/\/_//—'\/-/
TES 2033 12,18% w

Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 1408 %\_J/\"
VIX Puntos 157 w

* Cierres a las 8:30 am




